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INSTITUT VALENCIA DE FINANCES
Balances de situacion al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresado en miles de euros)
ACTIVO Notas 2025 2024
ACTIVO NO CORRIENTE 334.536 319.687
Inmovilizado intangible 5 957 896
Inmovilizado material 6 4.247 4.481
Terrenos y construcciones 3.947 4.082
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 300 399
Inversiones inmobiliarias 7 2.812 2.924
Construcciones 2.812 2.924
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8 44.533 47.170
Instrumentos del patrimonio 8.2 21.878 21.878
Créditos a empresas 8.3 22.655 25.292
Inversiones financieras a largo plazo 9 281.927 264.156
Instrumentos del patrimonio 9.1 59.231 55.624
Créditos a terceros 9.2 222.696 208.532
Activos por impuesto diferido 14 60 60
ACTIVO CORRIENTE 398.072 373.008
Activos no corrientes mantenidos para la venta 1 2.312 3.483
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9y 9.3 1.676 1.585
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 9 9
Otros deudores 107 105
Personal 9 20
Activos por impuesto corriente 14 1.534 1.414
Otros créditos con las administraciones publicas 14 16 37
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8 89.867 65.479
Créditos a empresas 8.3 3.667 3.009
Otros activos financieros 8.4 86.201 62.470
Inversiones financieras a corto plazo 9 48.415 76.781
Créditos a terceros 9.2 48.336 76.640
Otros activos financieros 79 141
Periodificaciones a corto plazo 1 4
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 255.802 225.676
Tesoreria 255.802 225.676
TOTAL ACTIVO 732.609 692.695
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INSTITUT VALENCIA DE FINANCES
Balances de situacion al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresado en miles de euros)
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2025 2024
PATRIMONIO NETO 453.042 421.878
Fondos Propios 12 308.039 286.694
Fondo Social 206.635 206.635
Reservas 83.033 62.325
Resultado del gjercicio 18.371 17.734
Ajustes por cambio de valor 2.6.1 3.779 4.025
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 19.2 141.224 131.159
PASIVO NO CORRIENTE 50.896 42.673
Provisiones a largo plazo 16 69 69
Deudas a largo plazo 4.849 26
Otros pasivos financieros 10.2 4.849 26
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 19.1 1 1
Pasivos por impuesto diferido 19.2 45.977 42.577
PASIVO CORRIENTE 228.671 228.144
Deudas a corto plazo 4.515 4474
Otros pasivos financieros 10.2 4515 4474
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 19.1 223.567 222.888
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 10.3 589 782
Acreedores varios 470 641
Personal (remuneraciones pendientes de pago) - 5
Otras deudas con las administraciones publicas 14 118 136
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 732.609 692.695
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INSTITUT VALENCIA DE FINANCES
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes a lo ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresado en miles de euros)
Notas 2025 2024
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 18.484 22.322
Intereses de préstamos concedidos 15.1 16.006 19.722
Prestaciones de servicios 15.2 2.478 2.600
Aprovisionamientos - (271)
Intereses de préstamos recibidos - (271)
Otros ingresos de explotacion 236 338
Ingresos accesorios y otros de gestiéon corriente 11 13
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 19.2 225 325
Gastos de personal 15.3 (2.837) (3.001)
Sueldos, salarios y asimilados (2.187) (2.347)
Cargas sociales (650) (654)
Otros gastos de explotacion (2.331) (5.684)
Servicios exteriores 15.4 (1.624) (2.040)
Tributos (57) (109)
Pérdidas, deterioros y variacién de provisiones por operaciones comerciales 15.5 172 (2.458)
Otros gastos de gestion corriente 15.6 (822) (1.077)
Amortizacion del inmovilizado 5,6y7 (369) (357)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financieros y otras 19.21 481 365
Imputacién de subvenciones para financiacion de proyectos empresariales 19.21 5.776 19.840
Ayudas concedidas para financiacion de proyectos empresariales 15.7 (4.937) (18.954)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 1 - (375)
Resultados por enajenaciones y otras - (375)
Otros resultados 2 -
RESULTADO DE EXPLOTACION 14.505 14.223
Ingresos financieros 4.382 3.900
De participaciones en instrumentos de patrimonio 762 1.386
En terceros 9.1 762 1.386
De valores negociables y otros instrumentos financieros 3.620 2.514
De empresas del grupo y asociadas 1 2
De terceros 15.8 3.619 2.512
Gastos financieros (5) (11)
Por deudas con terceros (5) (11)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 15.5 1.440 909
Resultados por enajenaciones y otras 1.440 909
RESULTADO FINANCIERO 5.817 4.798
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 20.322 19.021
Impuestos sobre beneficios 14 (1.951) (1.287)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 18.371 17.734
OPERACIONES INTERRUMPIDAS - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 18.371 17.734
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INSTITUT VALENCIA DE FINANCES

Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresado en miles de euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

Notas 2025 2024
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 18.371 17.734
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL
PATRIMONIO NETO
Por cobertura de flujos de efectivo - -
Subvenciones donaciones y legados 19.2.1 18.976 8.656
Efecto impositivo 19.2.1 (4.744) (2.306)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE 14.232 6.350
EN EL PATRIMONIO NETO ) )
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS
Por cobertura de flujos de efectivo - -
Subvenciones donaciones y legados 19.2.1 (6.257)  (20.205)
Efecto impositivo 19.2.1 1.530 5.016

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y

GANANCIAS (4.727)  (15.189)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 27.876 8.895
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INSTITUT VALENCIA DE FINANCES

Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresado en miles de euros)

% GENERALITAT
VALENCIANA
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1(F)

INSTITUT VALENCIA
DE FINANCES

Otras .
Fondo Reserva Reserva Reservas. Resultados Ajuste.s POT  Subvenciones
. - e cambio de . Total
social legal voluntaria Fondo del ejercicio valor y donaciones
Promocional
Saldo final aiio 2023 206.635 210 52.091 4.101 4.491 2.367 139.998 409.893
Ajustes por errores 2024 - - (133) - - 1.163 - 1.030
Saldo ajustado inicio afo 2024 206.635 210 51.958 4.101 4.491 3.530 139.998 410.923
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 17.734 - (8.839) 8.895
Aumentos de capital - - - - - - - -
Reduccion de capital - - - - - - - -
Distribucién del resultado - - 2.491 - (4.491) - - (2.000)
Otros movimientos - - - 3.565 - 495 - 4.060
Saldo final aiio 2024 206.635 210 54.449 7.666 17.734 4.025 131.159 421.878
Ajustes por errores 2025 - - 228 - - - - 228
Saldo ajustado inicio afio 2025 206.635 210 54.677 7.666 17.734 4.025 131.159 422.106
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 18.371 - 9.505 27.876
Aumentos de capital - - - - - - - -
Reduccion de capital - - - - - - - -
Distribucién del resultado - - 9.734 8.000 (17.734) - - -
Otros movimientos - - - 2.746 - (246) 560 3.060
Saldo final aiio 2025 206.635 210 64.411 18.412 18.371 3.779 141.224 453.042
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INSTITUT VALENCIA DE FINANCES
Estado de flujos de efectivo correspondiente a los ejercicios anuales
terminados 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresado en miles de euros)

Notas 2025 2024
Resultado antes de Impuestos 20.322 19.021
Ajustes del resultado (11.878) (20.033)
Amortizacion del Inmovilizado 56y7 369 358
Correcciones valorativas por deterioro (172) -
Variacion provisiones - 126.930
Imputacién de subvenciones 19.2.1 (6.258) (20.530)
Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros 15.5 (1.440) (925)
Ingresos financieros (4.382) -
Gastos financieros 5 -
Otros ingresos y gastos - (125.866)
Cambios en el capital corriente (163) 126.961
Deudores y otras cuentas a cobrar 30 122.467
Acreedores y otras cuentas a pagar (193) 4,494
Otros flujos de efectivo derivados de las actividades de explotacion 5.791 -
Pagos de intereses (5) -
Cobros de dividendos 9.1 762 -
Cobros de intereses 3.620 -
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 1.414 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 14.072 125.949
Pagos por inversiones - (163.376)
Empresas del grupo y asociadas - -
Instrumentos de patrimonio (9.347) (5.751)
Inmovilizado intangible (84) (189)
Inmovilizado material - (302)
Otros activos financieros (65.848) (157.134)
Cobros por desinversion 66.814 239.238
Empresas del grupo y asociadas - 68.119
Instrumentos de patrimonio 7.180 1.998
Activos no corrientes mantenidos para la venta 11 1.061 2178
Otros activos financieros 58.463 166.943
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (8.465) 75.862
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 18.976 -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 19.2.1 18.976 -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 5.543 -
Deudas con empresas del grupo y asociadas 679 -
Otros pasivos financieros 4.864 -
Devolucion y amortizacion de - (65.008)
Deudas con Entidades de crédito a corto plazo - (65.008)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 24.519 (65.008)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 30.126 136.803
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 225.676 88.873
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 255.802 225.676
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INSTITUT VALENCIA DE FINANCES

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2025

1 ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD.

El inicio de la actividad del Institut Valencia de Finances (en adelante, IVF o Entidad), se produjo el 27
de julio de 1992. Su domicilio actual se encuentra en el Carrer dels Llibrers, 2 y 4 de Valéncia.

El IVF fue creado por la Ley 7/1990, de Presupuestos de la Generalitat. Su régimen juridico se establece
en el articulo 171 de la Ley 5/2013, de 23 de diciembre, de medidas fiscales, de gestién administrativa
y financiera, y de organizacién de la Generalitat.

El IVF tiene personalidad juridica propia y plena capacidad de obrar para el cumplimiento de sus fines,
estando en la actualidad adscrito a la Conselleria de Hacienda y Economia.

Este organismo tiene como finalidad el actuar como principal instrumento de la politica financiera del
Consell.

Su organizacién esta regulada en el Decreto 118/2018, de 3 de agosto, por el que se aprueba el
Reglamento de Organizacion y Funcionamiento del IVF; y su actividad por el Decreto 38/2019 de 15 de
marzo, del Consell, de aprobacién del reglamento de desarrollo de las politicas de actuacion del IVF, y
de la gestion y alienacion de los bienes y derechos adquiridos en el ejercicio de su actividad crediticia.

En el Decreto Ley 6/2017, de 1 de diciembre, del Consell, se cred el Fondo para la gestiéon de los
instrumentos financieros del programa operativo Fondo Europeo de Desarrollo Regional Comunitat
Valenciana, para la financiacion del emprendimiento y la innovacion, asi como de las pymes en fases
de crecimiento y expansion; y el Fondo para la gestion de los instrumentos financieros del programa
operativo FSE Comunitat Valenciana, para facilitar el acceso al crédito de las personas desempleadas
0 subempleadas que quieran trabajar por cuenta ajena.

Asimismo, en la Ley 27/2018, de 27 de diciembre, de medidas fiscales de gestién administrativa y
financiera y de organizacion de la Generalitat, se cred el fondo para la gestion de los instrumentos
financieros de la Generalitat y de su sector publico dependiente para la financiacion de los sectores
productivos de la Comunitat Valenciana, Instrumentos Financieros de la Comunitat Valenciana
(Fininval).

Todos estos fondos carecen de personalidad juridica propia y tienen designado al IVF como organismo
gestor de los mismos.
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2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES.

2.1 Imagen fiel.

Las cuentas anuales, compuestas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, compuesta por las notas 1
a 26 se han preparado a partir de los registros contables del IVF, habiéndose aplicado las disposiciones
legales vigentes y se presentan de acuerdo con las normas y criterios establecidos en el Plan General
de Contabilidad, aprobado por Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre, el cual desde su
publicacién ha sido objeto de varias modificaciones, la tltima de ellas mediante la Ley 7/2024 de 20 de
diciembre y sus normas de desarrollo, y con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de
los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2025.

Asimismo, el IVF aplicara la normativa establecida por el Banco de Espafa para las entidades de
crédito, en materia de registro y valoracion de los instrumentos financieros, de acuerdo con el articulo
19.2 del Decreto 118/2018, de 3 de agosto, del Consell, por el que se aprueba el Reglamento de
organizacién y funcionamiento del Institut Valencia de Finances (IVF).

Las cuentas anuales del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024 fueron aprobadas por el Consejo
General del IVF el 30 de junio de 2025.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales (el balance, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y
la memoria) estan expresadas en miles de euros.

2.2 Principios contables no obligatorios aplicados.

No existe ningun principio contable que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre.

La Generalitat Valenciana, como socio unico, facilita el apoyo imprescindible para garantizar el
funcionamiento del IVF. El apoyo financiero de la Generalitat se mantiene desde su constitucion,
mediante aportaciones al fondo social, subvenciones corrientes y subvenciones de capital.

En la elaboracion de las cuentas anuales se han utilizado estimaciones para valorar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.

Basicamente estas estimaciones se refieren a:
* La evaluacion de pérdidas por deterioro de determinados activos.
+ La vida util de los activos materiales, intangibles e inversiones inmobiliarias (nota 4.2)

* El calculo de provisiones, asi como la probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos
indeterminados o contingentes (nota 4.8).
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Si bien las estimaciones anteriormente descritas se realizan en funcién de la mejor informacion
disponible a 31 de diciembre de 2025 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
pueden tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo
que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

24 Comparacioén de la informacién.

De acuerdo con la legislacion mercantil se presentan a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las
correspondientes al ejercicio 2024. En la memoria también se incluye informacion cuantitativa del
ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

2.5 Clasificacién de las partidas corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de
explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo, son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacién o realizacién se espera que se
produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacién o se trata de efectivo
y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo superior a un
afo. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

2.6 Correccion de errores.

En el ejercicio 2025, se han registrado determinados ajustes contra reservas derivados de errores y
regularizaciones correspondientes a ejercicios anteriores.

Los ajustes registrados proceden fundamentalmente de la regularizacion de determinados gastos e
ingresos contabilizados en ejercicios anteriores y han sido imputados directamente al patrimonio neto.

El detalle de los ajustes registrados en el ejercicio 2025 es el siguiente:

Descripcion D ITTEIED Ano generacion
ebe / (Haber)
Ajuste liquidacion IS 31 2024
Dotacioén provisién insolvencias (330) 2024
Factura asistencia a Consejo SGR (6) 2023
Intereses cartera crediticia 9) 2023-2024
Servicios exteriores 86 2022-2023-2024
Total (228)

Debido a que el impacto agregado de dichos ajustes no se considera significativo, no se han
reexpresado los saldos iniciales del ejercicio 2025.

10



Institut Valencia de Finances %

GENERALITAT Iv F * INSTITUT VALENCIA
Carrer dels Llibrers, 2 i 4 - 46002 Valéncia \\\ VALENCIANA DE FINANCES

961 971 700
www.ivf.gva.es - prestamos.ivf.es

En el ejercicio 2024, la Entidad procedidé a realizar ajustes contra reservas y contra ajustes por
valoracion, por errores y regularizaciones de saldos provenientes de ejercicios anteriores, cuyo efecto
neto no se considerd significativo.

El detalle de los ajustes registrados en el ejercicio 2024 fue el siguiente:

Descripcion Importe ST L.
Debe / (Haber) generacion

IBlIs activos adjudicados (2) 2023
Intereses cartera crediticia (2) 2022
Servicios exteriores 28 2023
Ajuste comision FEDER TR 2023 109 2023
Ajustes por valoracion préstamos bonificados (1.163) 2023
Total (1.030)

2.6.1 Ajustes por valoraciéon de préstamos bonificados

Segun se explica en la nota 4.5.1 a.1) a.1.1) “Financiacion bonificada” las variaciones del tipo de interés
de referencia -Euribor a 12 meses- en operaciones a tipo de interés variable generan una modificacion
de los flujos de caja pendientes de cobro hasta el vencimiento, lo que obliga al IVF a practicar un ajuste
a 15 de diciembre de cada ano, momento en el que, por contrato, el Institut revisa el tipo de interés de
referencia aplicable a estas operaciones para adaptarlo a las condiciones del mercado. A esta fecha,
el IVF recalculara los flujos de caja pendientes de cobro y los descontara al tipo de interés de mercado
que resulte al incorporar el nuevo tipo de interés de referencia.

Por la diferencia entre la nueva estimacion y la existente antes de la revision del tipo de interés de
referencia, el IVF ajustara el valor contable del activo financiero contra una cuenta especifica
representativa de los ajustes de valoracion en operaciones bonificadas, que se incluira en el patrimonio
neto del balance. El saldo de dicha cuenta a 31 de diciembre de 2025 es de 3.779 miles de euros (4.025
miles de euros a 31 de diciembre de 2024).

2.7 Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General
de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relaciéon con las cuentas anuales del
ejercicio 2025.

11
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3 APLICACION DE RESULTADOS.

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio es la siguiente:

(Miles de euros) 2025
Beneficios 18.371
Distribucion

A Fondo Promocional 8.000
A Reservas 10.371

En el Consejo General del dia 30 de junio de 2025 del IVF se aprobd la distribucion del resultado de
2024, destinando 8.000 miles de euros al Fondo Promocional y 9.734 miles de euros a la Reserva
Voluntaria.

4 NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION.

4.1 Inmovilizado intangible.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste, menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion
acumulada y/o las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Dichos activos se amortizan en
funcion de su vida util.

El IVF reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
estos activos con origen en su deterioro. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por
deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas
en ejercicios anteriores, son similares a los aplicados para los activos materiales.

Aplicaciones informaticas

Los costes de adquisicidn y desarrollo incurridos en relacion con los sistemas informaticos basicos en
la gestion del IVF se registran con cargo al epigrafe “Aplicaciones informaticas” del balance.

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza linealmente en un periodo entre uno y cinco
afnos desde la entrada en explotacion de cada aplicacion, atendiendo a la vida util de las mismas.
4.2. Inmovilizado material e Inversiones inmobiliarias.

Adscripcion del edificio

En esta partida se recoge el derecho de uso del edificio del Palau Boil d’Arends donde el IVF ubica sus
oficinas, propiedad de la Generalitat, y que fue afectado a la actividad del mismo mediante Resolucion
de 17 de septiembre de 2021, de la Directora General de Sector Publico y Patrimonio de la Conselleria
de Hacienda y Modelo econémico.
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Para valorar el derecho de uso, el IVF ha registrado en su activo, el elemento de patrimonio historico
recibido por su valor razonable en la fecha de la adscripcion o cesién, reconociendo por el mismo
importe un ingreso por subvencién directamente imputado al patrimonio neto.

Se establece una tasa de amortizacion de 3% del dicho valor.

Instalaciones y equipos informaticos

Las instalaciones y los equipos informaticos se registran a su precio de coste menos la amortizacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida.

Inversiones inmobiliarias

En esta partida se incluyen las inversiones inmobiliarias que se poseen para obtener rentas, plusvalias
0 ambas. Se registran a su precio de coste menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro de valor reconocida.

Para estos activos, el IVF aplica las normas de valoracion relativas al inmovilizado material.

La amortizacion se calcula aplicando el método lineal sobre el coste de adquisicion de los activos menos
su valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de
amortizacion determinados en funcidn de los afios de la vida util estimada de los diferentes elementos:

Afos de vida util estimada

Construcciones 33
Instalaciones y mobiliario 7-10
Equipos para procesos de informacion 4
Otro inmovilizado 4

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como la diferencia
entre el beneficio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los demas costes por intereses se reconocen en resultados, en el periodo en que se incurre.

Deterioro de valor de activos materiales, intangibles e inversiones inmobiliarias

En la fecha de cada balance, el IVF revisa los importes en libros de sus activos materiales e inmateriales
para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de
valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos
de efectivo que sean independientes de otros activos, el IVF calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor
de uso. Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor
actual utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del
mercado con respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no
se han ajustado los futuros flujos de efectivo estimados.
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Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior
a su importe en libros, éste se reduce a su importe recuperable reconociéndose una pérdida por
deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
(unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable,
pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad
generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversién de una
pérdida por deterioro de valor como ingreso.

4.3 Activos no corrientes mantenidos para la venta.

El IVF incluye en este epigrafe diversos inmuebles adquiridos o adjudicados por recuperaciéon de
créditos impagados. Se trata de activos disponibles para su venta inmediata que cumplen los requisitos
para que su venta se considere altamente probable, con excepcion del plazo para la venta, que excede
de un afo, dado que la tipologia de estos activos y, fundamentalmente, la situaciéon del mercado
inmobiliario, impiden que se realice en un menor plazo.

El valor de estos activos en el momento de su clasificacion en esta categoria es el menor entre el valor
contable de los activos financieros aplicados y su valor razonable, deducidos los costes estimados para
su venta.

Al cierre de cada ejercicio se valoran estos activos, con el fin de que el valor contable se ajuste al valor
razonable, deducidos los costes estimados para su venta.

El valor razonable se calcula aplicando a los valores de tasacién unos descuentos porcentuales,
estimados por el Banco de Espania, sobre la base de su experiencia y de la informacion que tiene del
sector bancario espanol.

Asi, las minusvalias detectadas se registran por el importe calculado, mientras que las plusvalias se
registran hasta el limite de las minusvalias que hayan sido registradas con anterioridad.

4.4 Arrendamientos.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de
los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos. En ejercicios anteriores, la Sociedad mantenia un arrendamiento operativo
correspondiente a una nave, cuyos ingresos y gastos se reconocian en la cuenta de pérdidas vy
ganancias del ejercicio en que se devengaban, de acuerdo con el principio de devengo.

En el ejercicio 2025, dicho contrato de arrendamiento ha sido cancelado, no existiendo a 31 de
diciembre de 2025 contratos de arrendamiento vigentes.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratara como

un cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a
medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

14



Institut Valencia de Finances

% GENERALITAT Iv F * INSTITUT VALENCIA
Carrer dels Llibrers, 2 i 4 - 46002 Valéncia \\\ VALENCIANA DE FINANCES

961 971 700
www.ivf.gva.es - prestamos.ivf.es

4.5 Instrumentos financieros.

El Institut Valencia de Finances (IVF) clasifica y valora los instrumentos financieros de conformidad con
lo dispuesto en el marco normativo aplicable, y en particular conforme a lo establecido en el Plan
General de Contabilidad y, de acuerdo con lo previsto en el articulo 19.2 del Decreto 118/2018, de 3 de
agosto, del Consell, con la normativa del Banco de Espafa para entidades de crédito,
fundamentalmente la Circular 4/2017, de 27 de noviembre.

Los instrumentos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y se clasifican en activos
financieros, pasivos financieros o instrumentos de patrimonio en funcién de su naturaleza econémica.

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican atendiendo al modelo de negocio aplicado y a las caracteristicas
de los flujos de efectivo contractuales.

Con caracter general, el IVF clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
a.1) Activos financieros a coste amortizado
a.1.1) Financiacién bonificada

Para las operaciones de financiacion bonificada concedidas hasta el ejercicio 2024, el IVF
mantiene el criterio de valoracién basado en la actualizacion de los flujos de efectivo al tipo de
interés de mercado, reconociendo la diferencia entre el importe desembolsado y el valor
contable inicial como ayuda implicita de la operacion, de acuerdo con los criterios establecidos
en las consultas del BOICAC n° 79/2009 y n°® 81/2010.

Dicha ayuda implicita se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias como gasto de
explotaciéon, compensado mediante la imputacion a resultados de la correspondiente
subvencién de capital concedida por la Generalitat Valenciana, de modo que el efecto sobre el
resultado del Instituto resulta neutro.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, estos activos se valoran por su coste amortizado,
utilizando el tipo de interés de mercado como tipo de interés efectivo.

a.1.2) Modificacion de criterio para nuevas lineas

En el ejercicio 2025, el IVF ha modificado el criterio de contabilizacién aplicable a las nuevas
lineas de financiacién bonificada concedidas a partir de dicho ejercicio, manteniéndose sin
cambios el criterio para las operaciones existentes a 31 de diciembre de 2024.

Asimismo, la contabilizaciéon de la Linea DANA no sigue los criterios generales descritos
anteriormente para la financiacion bonificada, aplicandose un tratamiento especifico
atendiendo a la naturaleza particular de dicha linea (Nota 4.11).

a.1.3) Correcciones valorativas
Al cierre del ejercicio, el IVF reconoce las correspondientes correcciones valorativas por
deterioro de los activos financieros cuando existe evidencia objetiva de pérdida por riesgo de

crédito, de acuerdo con su Politica de Gestién del Riesgo de Crédito y la normativa del Banco
de Espafia.
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a.2) Activos financieros a coste

En esta categoria se incluyen, entre otros, las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas, determinadas inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor
razonable no pueda ser estimado con fiabilidad, asi como otros activos financieros que, por su
naturaleza, no cumplen los requisitos para ser valorados a coste amortizado.

Estos activos se reconocen inicialmente por su coste, entendido como el valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccion directamente atribuibles, y se valoran
posteriormente por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios significativos en los criterios de
reconocimiento, valoracion o deterioro aplicables a esta categoria de activos financieros respecto
a los descritos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

a.3) Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja del balance cuando han expirado los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo o cuando se transfieren sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad, de acuerdo con lo establecido en el Plan General de
Contabilidad y atendiendo a la realidad econdmica de las transacciones.

a.4) Reclasificacion de activos financieros
La reclasificacion de activos financieros se produce Unicamente cuando se modifica el modelo de
negocio aplicado por el IVF, registrandose de forma prospectiva desde la fecha de la
reclasificacion. Durante el ejercicio 2025 no se han producido reclasificaciones significativas de
activos financieros.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se reconocen en el balance cuando el Instituto se convierte en parte
obligada del correspondiente contrato o negocio juridico y se clasifican, con caracter general,
como pasivos financieros a coste amortizado o a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

a.1) Pasivos financieros a coste amortizado

Los pasivos financieros a coste amortizado se valoran inicialmente por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, ajustada por los costes de transaccién directamente atribuibles, y se
valoran posteriormente por su coste amortizado utilizando el tipo de interés efectivo. Aquellos
pasivos con vencimiento inferior a un afio que no devengan intereses contractuales se valoran
por su valor nominal cuando el efecto de no actualizacién no resulta significativo.

a.2) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
En esta categoria se incluyen, en su caso, pasivos financieros mantenidos para negociar o

aquellos designados de forma irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial, cuando
se cumplen los requisitos establecidos en la normativa contable aplicable.
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b.3) Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros se dan de baja cuando las obligaciones contractuales que los originan se han
extinguido.

4.6 Impuesto sobre beneficios.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente
que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio, después de
aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la variacién de los activos y pasivos por
impuestos anticipados y diferidos y créditos fiscales, tanto por bases imponibles negativas como por
deducciones.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables, por las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes
de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda, el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto las derivadas del reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecte ni al resultado fiscal ni al resultado contable. Por su
parte, los activos por impuestos diferidos, tanto los identificados con diferencias temporarias como el
resto (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar), sélo se reconocen en el
caso de que se considere probable que el IVF va a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos), con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

4.7 Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del principio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Concretamente, los ingresos se
calculan al valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a cobrar por los
bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, deducidos descuentos
e impuestos.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funciéon del
principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable.

4.8 Provisiones y contingencias.

Las cuentas anuales del IVF recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se

estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion, es mayor que la de que no se
tenga que atender.
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Las provisiones se reconocen unicamente en base a hechos presentes o pasados que generen
obligaciones futuras y se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre
las consecuencias del suceso en el que traen su causa. Son estimadas con ocasiéon de cada cierre
contable y se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente
reconocidas. Se procede a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

4.9 Actuaciones con incidencia en el medio ambiente.

La actuacion medioambiental es aquella cuyo objetivo consiste en prevenir, reducir o reparar el dafio
que se produzca sobre el medioambiente. La actividad del IVF, por su naturaleza, no tiene un impacto
medioambiental significativo.

4.10 Gastos de personal.

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y las obligaciones de orden social obligatorias o
voluntarias, devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas extras,
vacaciones o haberes variables y sus gastos asociados.

4.11 Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables, se contabilizan como ingresos directamente
imputados al patrimonio neto y se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos,
sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados del objeto de
la subvencion.

Las subvenciones, donaciones y legados que tengan caracter de reintegrables, se registran como
pasivos hasta que adquieren la condicién de no reintegrables.

Este criterio se mantiene para los préstamos no bonificados y para las lineas de financiacion bonificadas
existentes hasta el ejercicio 2024.

Durante el ejercicio 2025, el IVF ha gestionado la Linea de Financiacion DANA, cuyo tratamiento
contable difiere del criterio general. Dicha linea se articula como un mecanismo de financiacion
bonificada, en el que la ayuda concedida por la Generalitat Valenciana se materializa mediante la
compensacion del coste financiero asociado a los préstamos otorgados. La ayuda se reconoce
inicialmente en el patrimonio neto por el valor actual de la subvencién implicita, con su correspondiente
pasivo por impuesto diferido, imputandose posteriormente a resultados conforme se devengan los
costes financieros compensados. A la fecha de cierre del ejercicio no existen indicios de incumplimiento
de las condiciones asociadas a esta ayuda que pudieran dar lugar a su reintegro.

Las subvenciones, donaciones y legados otorgados por la Generalitat Valenciana se imputan, con
caracter general, directamente a los fondos propios, salvo aquellas subvenciones de explotacion de
caracter finalista, o aquellos supuestos especificos cuya naturaleza financiera determine un tratamiento
contable distinto.

4.12 Negocios conjuntos.

El IVF registra en su balance los negocios conjuntos en funcién de su participacién, contabilizando la
parte proporcional de los activos controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente.
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En la cuenta de pérdidas y ganancias se registra la parte proporcional de los ingresos generados y de
los gastos incurridos por el negocio conjunto, que corresponden al IVF, asi como los gastos incurridos
en relacion con su participaciéon en el negocio conjunto.

Igualmente, en el estado de cambios en el patrimonio neto y en el estado de flujos de efectivo, se
integra la parte proporcional de los importes de las partidas del negocio conjunto que corresponde al
IVF en funcién del porcentaje de participacion. Los resultados no realizados por transacciones entre el
IVF y el negocio conjunto se eliminan en proporcion a la participacion. También se eliminan los importes
de los activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.

4.13 Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y en el mismo se utilizan
las siguientes expresiones con el significado que se indica a continuacion:

- Actividades de explotacion: actividades que constituyen los ingresos ordinarios de la sociedad, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o financiacion.

- Actividades de inversion: actividades de adquisicién, enajenacién o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

5 INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los

siguientes:
Bajas y
Altas y reversion de
(Miles de euros) Saldo inicial dotaciones correcciones Saldo final
valorativas por
deterioro
Ejercicio 2025
Coste
Propiedad industrial 2 - - 2
Aplicaciones informaticas 1.244 3 - 1.247
Anticipos para inmovilizados intangibles 809 81 - 890
2.055 84 - 2.139

Amortizacion acumulada
Propiedad industrial (2) - - (2)
Aplicaciones informaticas (1.157) (23) - (1.180)

(1.159) (23) - (1.182)
Valor neto contable 896 957
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Bajas y
Altas y reversion de
(Miles de euros) Saldo inicial dotaciones correcciones Saldo final
valorativas por
deterioro
Ejercicio 2024
Coste
Propiedad industrial 2 - - 2
Aplicaciones informaticas 1.150 94 - 1.244
Anticipos para inmovilizados intangibles 714 95 - 809
1.866 189 - 2.055

Amortizacion acumulada
Propiedad industrial (2) - - (2)
Aplicaciones informaticas (1.123) (34) - (1.157)

(1.125) (34) - (1.159)
Valor neto contable 741 896

5.1 Descripcidon de los principales movimientos

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad ha registrado altas de aplicaciones informaticas por importe de
3 miles de euros (94 miles de euros en 2024). Asimismo, en el ejercicio 2025 se han registrado altas
en el epigrafe “Anticipos para inmovilizados intangibles” por importe de 81 miles de euros (95 miles de
euros en 2024). Dichos anticipos corresponden al suministro del software y a la prestacién de los
servicios necesarios para la definicion, desarrollo, implantacion, puesta en produccién y soporte de una
Plataforma de Administracion Electronica, que continta en curso a la fecha de cierre del ejercicio.

No se han producido bajas ni correcciones valorativas por deterioro del inmovilizado intangible durante
el ejercicio 2025.

5.2 Otra informacién

La Sociedad mantiene en uso propiedad industrial totalmente amortizada al 31 de diciembre de 2025

por importe de 2 miles de euros (2 miles de euros al 31 de diciembre de 2024) y aplicaciones
informaticas por importe de 1.154 miles de euros (1.150 miles de euros al 31 de diciembre de 2024).
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6 INMOVILIZADO MATERIAL.
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El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los

siguientes:
Bajas y
reversion de
(Miles de euros) IS':(I:?:I do’:‘::iixes correcciones Traspasos Sﬁarl'g:)
valorativas
por deterioro

Ejercicio 2025
Coste
Construcciones 4.530 - - - 4.530
Instalgc:lones técnicas y otro inmovilizado 790 ) ) ) 790
material

5.320 - - - 5.320
Amortizacién acumulada
Construcciones (447) (136) - - (583)
Instalgc:lones técnicas y otro inmovilizado (391) (199) ) ) (490)
material

(838) (235) - - (1.073)
Valor neto contable 4.481 4.247
Ejercicio 2024
Coste
Construcciones 4.530 - - - 4.530
Instalgc:lones técnicas y otro inmovilizado 487 302 ) ) 790
material

5.017 302 - - 5.320
Amortizacién acumulada
Construcciones (312) (136) - - (447)
Instalgmones técnicas y otro inmovilizado (315) (75) ) ) (391)
material

(627) (211) - - (838)
Valor neto contable 4.390 4.481

6.1 Descripcion de los principales movimientos

Durante el ejercicio 2025 no se han registrado altas de inmovilizado material, manteniéndose sin
variacion los saldos de construcciones y de instalaciones técnicas y otro inmovilizado material, cuyos
importes corresponden a inversiones realizadas en ejercicios anteriores.

Asimismo, no se han producido bajas ni reclasificaciones de elementos de inmovilizado material durante

el ejercicio 2025.

La variacioén registrada en el valor neto contable del inmovilizado material durante el ejercicio se debe
exclusivamente a la amortizacién sistematica de los activos, ascendiendo la amortizacion del ejercicio
a 235 miles de euros (211 miles de euros en 2024), de acuerdo con el plan de amortizacion aplicado

por la Entidad.
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Durante el ejercicio 2025 no se han reconocido dotaciones ni reversiones de correcciones valorativas
por deterioro del inmovilizado material.

6.2

Otra informacion

La Sociedad mantiene en uso instalaciones técnicas y otro inmovilizado material totalmente amortizado
al 31 de diciembre de 2025 por importe de 316 miles de euros (269 miles de euros al 31 de diciembre

de 2024).

El detalle de las subvenciones pendientes a 31 de diciembre de 2025 y de 2024, es el siguiente (nota

19.2.1):
2025 2024
Imputacion Imputacion
Importe al resultado Efecto Subvencién | al resultado Efecto Subvencién
Ejercicio | subvencién del ejercicio impositivo pendiente | del ejercicio impositivo pendiente

2016 85 - - - 1 - -
2017 52 - - - - - -
2018 527 - - - - -
2019 - - - - - - -
2020 100 - - - 1 - -
2021 128 6 1 50 12 3 55
2022 270 6 1 189 6 2 194
2023 346 11 3 209 36 9 217
2024 490 97 24 255 53 13 328
2025 83 - - 62 - - -
Total 1.998 120 29 765 109 27 794

El saldo de subvenciones pendientes por 765 miles de euros no incluye 255 miles de euros
correspondientes a pasivos por impuesto diferido.

7 INVERSIONES INMOBILIARIAS.

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las inversiones inmobiliarias son

los siguientes:

(Miles de euros) |sn ?(I:?:I Altas Bajas Traspasos Saldo final

Ejercicio 2025

Coste

Construcciones 3.750 - - 3.750
3.750 - - 3.750

Amortizacion acumulada

Construcciones (826) (113) - (938)
(826) (113) - (938)

Valor neto contable 2.924 2.812
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(Miles de euros) |sn ?(I:?:I Altas Bajas Traspasos Saldo final

Ejercicio 2024

Coste

Construcciones 3.750 - - - 3.750
3.750 - - - 3.750

Amortizacion acumulada

Construcciones (713) (113) - - (826)

713) (113) - - (826)
Valor neto contable 3.037 2.924

7.1 Descripcién de los principales movimientos

Durante el ejercicio 2025 no se han realizado nuevas inversiones ni enajenaciones de inversiones
inmobiliarias, manteniéndose asi el coste de las construcciones sin variacion respecto al ejercicio
anterior, por importe de 3.750 miles de euros.

La variacion registrada en el valor neto contable de las inversiones inmobiliarias durante el ejercicio se
debe exclusivamente a la amortizacién del ejercicio, que asciende a 113 miles de euros (113 miles de
euros en 2024), calculada de acuerdo con el método de amortizacion lineal aplicado por la sociedad.
Como consecuencia de ello, la amortizacién acumulada asciende a 938 miles de euros a 31 de
diciembre de 2025 (826 miles de euros a 31 de diciembre de 2024).

Como resultado de lo anterior, el valor neto contable de las inversiones inmobiliarias se sitia en 2.812
miles de euros a cierre del ejercicio 2025 (2.924 miles de euros en 2024).

Durante el ejercicio 2025 no se han registrado bajas ni correcciones valorativas por deterioro.

El activo inmobiliario corresponde a la adjudicacion en 2017 a favor del IVF del Estadio Rico Pérez de
Alicante, obtenido en el marco de las acciones de recuperacion de la deuda mantenida por la Fundacién
CV Hércules de Alicante con el IVF. Desde su adjudicacion el Estadio esta ocupado por el Hércules CF
en virtud de un convenio cuya resolucién se insté por el IVF y por la Administracion Concursal del
anterior propietario si bien dicha peticion fue desestimada en sede judicial. Actualmente, el IVF ha
reclamado el cumplimiento del convenio en los términos pactados por el propietario de origen y el
Ayuntamiento de Alicante. Se ha clasificado en esta rubrica ya que es intencion del IVF obtener rentas
de dicho inmueble por la via de su arrendamiento. Se amortiza al 3%.
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8 INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

La composicién de los saldos con empresas del grupo y asociadas a 31 de diciembre de 2024 y 2023,
es el siguiente:

(Miles de euros) Largo plazo Corto plazo

Ejercicio 2025

Coste

Instrumentos de patrimonio 21.878 -

Créditos a empresas y otros activos financieros 22.655 89.867
44.533 89.867

Ejercicio 2024

Coste

Instrumentos de patrimonio 21.878 -

Créditos a empresas y otros activos financieros 25.292 65.479
47.170 65.479

8.1 Descripcion de los principales movimientos

Durante el ejercicio 2025 no se han producido variaciones en los instrumentos de patrimonio de
empresas del grupo y asociadas, manteniéndose su coste sin cambios respecto al ejercicio anterior por
importe de 21.878 miles de euros. Los instrumentos de patrimonio a largo plazo corresponden a
inversiones en el capital en empresas del grupo y asociadas.

Por su parte, los créditos a empresas del grupo y asociadas y otros activos financieros han
experimentado una disminucion en el largo plazo, pasando de 25.292 miles de euros en 2024 a 22.655
miles de euros en 2025, y un incremento en el corto plazo, desde 65.479 miles de euros hasta 89.867
miles de euros. Estas variaciones se deben principalmente a la reclasificacién a corto plazo de créditos
cuyo vencimiento se produce en los doce meses siguientes y a los reembolsos y amortizaciones
parciales realizados durante el ejercicio.

8.2 Descripcion de las inversiones
El detalle de la evolucién de los saldos de Instrumentos de patrimonio en 2025, correspondientes todos

ellos a participaciones en empresas asociadas, en las que el porcentaje de participacion es superior al
20% ylo sobre las que se tiene influencia significativa, es el siguiente:

Ejercicio 2025
. Saldo . . Saldo
(Miles de euros) inicial Altas Bajas Dotaciones Traspasos final
Coste
SOCIEDAD DE GARANTIA
RECIPROCA CV 21.878 - - - - 21878
21.878 - - - - 21.878
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Ejercicio 2024
(Miles de euros) S e.zlczlo Altas Bajas Dotaciones Traspasos S:aldo
inicial final
Coste
SOCIEDAD DE GARANTIA
RECIPROCA CV 21.878 - - - - 21878
21.878 - - - - 21.878

Los deterioros de valor se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el apartado de
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros”. En el ejercicio 2025 y 2024 no
ha habido deterioros.

La informacion relativa a las empresas del grupo, multigrupo y asociadas al 31 de diciembre es la
siguiente:

8.2.1 Sociedad de Garantia Reciproca de la Comunitat Valenciana (SGR).

SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA CV

Domicilio social Carrer del Justicia 4-12 A (Valéncia)

Otorgamiento de garantias personales, por aval o por cualquier otro
medio admitido en derecho distinto del seguro de caucion, a favor de sus
socios para las operaciones que estos realicen dentro del giro o trafico

de las empresas de las que sean titulares

Actividad

Capital social desembolsado 63.957 miles de euros
34.20%

Empresa no cotizada en Bolsa

Porcentaje de participacion

Otra informacion

El Consejo de Administracién de la SGR, celebrado el 26 de septiembre de 2024, acordé nombrar al
Institut Valencia de Finances vicepresidente del mismo, siendo representado por su director general.

A 31 de diciembre de 2025, la aportacién del IVF, en su calidad de socio protector, esta representada
por 364.027 participaciones sociales (mismas participaciones sociales en 2024) de 60,10 euros de valor
nominal unitario. Este volumen se ha alcanzado tras sucesivos aumentos y reducciones de la
participacion.

A dicha fecha, la participacion conjunta del IVF en el capital social de la SGR asciende al 34,20 %,
frente al 36,32 % del ejercicio anterior.

De la informacién financiera correspondiente al ejercicio 2025 y 2024 disponible, se concluye que el
valor recuperable de la participacion es superior a su valor nominal, por lo que no ha sido necesario
registrar deterioro alguno.

8.3 Créditos a empresas del grupo.

Se consideran empresas del grupo, tanto la Generalitat Valenciana como aquellas sociedades
mercantiles, entidades publicas empresariales, fundaciones, instituciones feriales, u otras entidades de
derecho publico dependientes de la misma. En este apartado se registran los saldos pendientes de
cobro de préstamos concedidos a las citadas empresas, cuyo detalle es el siguiente:
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Concepto 2025 2024

Préstamos a largo plazo 22.655 25.292
Préstamos a corto plazo 3.616 2974
Intereses 51 35
Total 26.322 28.301

INSTITUT VALENCIA

DE FINANCES

Los vencimientos de estos préstamos, clasificados segun el prestatario, son los siguientes:

Ejercicio 2025

2030 y

(Miles de euros) 2027 2028 2029 Lo Total L.P. Total C.P. Total
siguientes
Generalitat Valenciana 2.060 2.060 2.060 16.477 22.655 2.060 24.715
Valenciana de Aprovechamiento de
Residuos, S.A. ) ) ) ) ) 577 577
Espacios Econémicoa Empresariales - - - - - 979 979
Total general 2.060 2.060 2.060 16.477 22.655 3.616 26.271
Ejercicio 2024
(Miles de euros) 2026 2027 2028 2029y 1o P, TotalC.P.  Total
siguientes o T
Generalitat Valenciana 2.060 2.060 2.060 18.535 24.715 2.060 26.775
Valgnciana de Aprovechamiento de 577 ) ) ) 577 914 1491
Residuos, S.A.
Total general 2.637 2.060 2.060 18.535 25.292 2.974 28.266
El tipo de interés medio para el ejercicio 2025 ha sido el 3,92 % (2,84 % en 2024).
8.4 Otros activos financieros.
Su detalle es el siguiente:
Concepto 2025 2024
Comisiones Fondos de Fondos 3.579 1.953
FEDER deudor por comisiones linea Reactiva Feder Tramo 1.899 1077
Reembolsable
Generalitat Valenciana deudora (Nota 19.2) 80.706 59.410
Otras empresas del grupo deudoras 17 30
Total 86.201 62.470

FEDER deudor por comisiones linea Reactiva Feder Tramo Reembolsable corresponde al calculo de
la tasa de gestién a favor del IVF, la cual tiene la consideracion de gasto subvencionable y se calcula
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como el resultado de aplicar el 1,5% anual sobre el riesgo vivo de cada operacion de préstamo al final
de cada periodo de liquidacion.

Comisiones Fondos de Fondos corresponde a las comisiones devengadas a favor del IVF por la gestion
que tiene encomendada de los Fondos de Fondos, segun el siguiente detalle:

2025 2024
Fondo Feder 3.089 1.463
Fondo Social Europeo 9 9
Fininval 481 481
Total 3.579 1.953

9 ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo y asociadas (Nota 8), al 31 de diciembre es la siguiente:

Instrumentos de

Créditos, derivados y

. . Total
patrimonio otros
(Miles de euros) 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Activos financieros a largo plazo
Activos financieros a coste amortizado - - 222.696 208.532 222.696 208.532
Activos financieros a coste 59.231 55.624 - 59.231 55.624
59.231 55.624 222.696 208.532 281.927 264.156
Activos financieros a corto plazo
Activos financieros a coste amortizado - - 50.091 78.366 50.091 78.366
Activos financieros a coste - - - - - -
- - 50.091 78.366 50.091 78.366
59.231 55.624 272.787 286.898 332.018 342.522
Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:
Instrumentos de Créditos, derivados y
. . Total
patrimonio otros
(Miles de euros) 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Activos financieros no corrientes
Inversiones financieras a largo plazo 59.231 55.624 222.696 208.532 281.927 264.156
Clientes por ventas y prestaciones de ) ) ) ) ) )
servicios
59.231 55.624 222.696 208.532 281.927 264.156
Activos financieros corrientes
(IZ;)oet;Jr(;?res comerciales y otras cuentas a ) ) 1676 1585 1676 1585
Inversiones financieras a corto plazo - - 48.415 76.781 48.415 76.781
- - 50.091 78.366 50.091 78.366
59.231 55.624 272.787 286.898 332.018 342.522

9.1 Instrumentos de patrimonio

El detalle de la evolucién de los saldos de Instrumentos de patrimonio en 2025 es el siguiente:
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Fondo
Inveready MCH Iberian Oquendo  Valenciano de
. Innvierte Tech Transfer . IVS.C.A. Impulso
Bl et anes) Biotech II, UPV, F.CR. Cv'tlf"c':;“d SICAV- EmprZSariaI - el
S.C.R At RAIF IMPULSA |,
F.C.R.E., S.A.
COSTE
Saldo inicial 799 35.309 13.317 24.000 73.425
Entradas - - - - -
Bajas (225) (5.515) - - (5.740)
Traspasos - - 515 - 515
Saldo final 574 29.794 13.832 24.000 68.200
DESEMBOLSOS PENDIENTES
Saldo inicial (17) (10.149) (1.316) (6.280) (17.762)
Entradas - - - - -
Bajas - 3.316 1.831 4.200 9.347
Traspasos - - (515) - (515)
Saldo final (17) (6.833) - (2.080) (8.930)
DETERIORO VALOR
Saldo inicial - - (40) - (40)
Entradas - - - - -
Bajas - - - - -
Traspasos - - - - -
Saldo final - - (40) - (40)
VALOR NETO
Inicial 783 25.160 11.961 17.720 55.624
Final 557 22.961 13.792 21.920 59.231
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La evolucion de los saldos de Instrumentos de patrimonio en 2024 fue:

Fondo
Inveready Tech . el
) Innvierte Transfer MCH Iberian Oquendo IV de Impuls:o
(Miles de euros) Biotech Il UPV Capital Fund S.C.A. Empresarial Total
S.C.R ’ F.C.R,. V, F.C.R. SICAV-RAIF - IMPULSA |,
F.C.R.E.,
S.A.
COSTE
Saldo inicial 503 920 36.000 14.000 24.000 75.423
Entradas - - - - - -
Bajas (503) (120) (691) (683) - (1.997)
Traspasos - - - - - -
Saldo final - 800 35.309 13.317 24.000 73.426
DESEMBOLSOS PENDIENTES -
Saldo inicial - (17) (11.472) (2.744) (9.280) (23.513)
Entradas - - - - - -
Bajas - - 1.323 1.428 3.000 5.751
Traspasos - - - - - -
Saldo final - (17) (10.149) (1.316) (6.280) (17.762)
DETERIORO VALOR - - - - - -
Saldo inicial - - - - - -
Entradas - - - (40) - (40)
Bajas - - - - - -
Traspasos - - - - - -
Saldo final - - - (40) - (40)
VALOR NETO
Inicial 503 903 24.528 11.216 14.720 51.870
Final - 783 25.160 11.961 17.720 55.624

9.1.1 Inveready Innvierte Biotech I, S.C.R

En el ejercicio 2013 se aprobd el compromiso de aportacién de 1.000 miles de euros con el limite del
10% del patrimonio total comprometido en cada momento. Hasta 2017 se desembolsaron 860 miles de
euros y se cancelaron los desembolsos pendientes, por 140 miles de euros, como consecuencia de la
finalizacion del periodo de inversiéon. En 2020 y 2021 se realizaron reembolsos por importe de 357 miles
de euros.

A lo largo del ejercicio 2025 se han cobrado dividendos por importe de 442 miles de euros (705 miles
de euros en 2024).

El 10 de junio de 2024 se produjo la venta de la totalidad de las participaciones generandose un
beneficio de 925 miles de euros.

9.1.2 Tech Transfer UPV, F.C.R.

El 25 de febrero de 2015, el Comité de Financiacion Empresarial del IVACE aprobé un compromiso de
inversion de hasta 1.800 miles de euros en el fondo Tech Transfer UPV, F.C.R., que fue asumido por
el Institut Valencia de Finances (IVF) como consecuencia del acuerdo que se menciona en la nota
9.2.2.2. (Préstamos sector privado IVACE).

El 19 de noviembre de 2015 se formalizé la suscripcion de 1.056 participaciones del fondo, por un
importe total de 1.056 miles de euros, y en 2017 se suscribieron participaciones adicionales por 118
miles de euros. Dichas participaciones fueron desembolsadas por tramos, quedando pendiente de
desembolsar un importe de 17 miles de euros.
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En 2025 se han reembolsado 225 miles de euros (120 miles de euros reembolsados en 2024),
manteniendo al 31 de diciembre de 2025 un valor neto contable de 557 miles de euros (783 miles de
euros al 31 de diciembre de 2024).

El porcentaje de participacion del IVF en el fondo a 31 de diciembre de 2025 y 2024 se situa en el
29,99 %.

Se ha calculado el deterioro de la participacién en base a la valoracion de las participaciones facilitada
por la sociedad gestora, que en 2025 y 2024 se situa por encima de su valor nominal, por lo que no se
ha registrado pérdida de valor.

9.1.3 MCH Iberian Capital Fund V, F.C.R.

El Consejo General del IVF acordd el 28 de enero de 2021 la seleccién de la sociedad gestora MCH
Private Equity Investments, S.A., para la inversion del Fondo Valenciano de Crecimiento y
Competitividad Empresarial CREIX en el fondo MCH Iberian Capital Fund V, F.C.R. El 21 de junio de
2021 se formaliza el Contrato de Suscripcion, en el cual se establece un compromiso de inversién de
36 millones de euros, con el limite del 10% de los compromisos actuales del fondo 248.937 miles de
euros.

El 9 de julio de 2021 se produce la primera solicitud de desembolso de la Sociedad Gestora del Fondo,
por un importe de 10.810 miles de euros, en concepto del primer capital call del IVF en el Fondo para
equipararse con el mismo porcentaje desembolsado que el resto de las participes, tras el 1°y 2° cierre
del Fondo. Posteriormente, se producen otros desembolsos, y un reembolso de 691 miles de euros en
marzo de 2024 hasta alcanzar 25.160 miles de euros de valor neto contable a 31 de diciembre de 2024.

Durante el ejercicio 2025, el IVF ha registrado un reembolso por importe de 5.515 miles de euros, que
ha generado una plusvalia de 1.440 miles de euros, registrada en el epigrafe ‘Resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros’ de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2025.
Tras dicho reembolso, el valor neto contable de la participacién a 31 de diciembre de 2025 se sitla en
22.961 miles de euros (25.160 miles de euros a 31 de diciembre 2024). El porcentaje de participacion
del IVF en el fondo a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es del 9,8%.

Se ha calculado el deterioro de la participacién en base a la valoracion de las participaciones facilitada
por la sociedad gestora, que en 2025 y 2024 se situa por encima de su valor nominal, por lo que no se
ha registrado pérdida de valor.

9.1.4 Oquendo Capital SGEIC, S.A.

El Consejo General del IVF acordd el 28 de enero de 2021 la seleccion de la sociedad gestora por
Oquendo Capital SGEIC, S.A.., para la inversion del Fondo Valenciano de Crecimiento y Competitividad
Empresarial CREIX en el fondo Oquendo IV SCA SICAV — RAIF. El 21 de junio de 2021 se formaliza
el Contrato de Suscripcion, en el cual se establece un compromiso de inversién de 14 millones de euros.

El 28 de junio de 2021 se produce la primera solicitud de desembolso de la Sociedad Gestora del
Fondo, por un importe de 3.390 miles de euros, en concepto del primer capital call del IVF en el Fondo
para equipararse con el mismo porcentaje desembolsado que el resto de las participes, el cual se
realiza el dia 14 de julio. Posteriormente, se producen otros desembolsos y un reembolso de 683 miles
de euros, hasta alcanzar 11.961 miles de euros de valor actual neto de la participacion en 2024. En el
ejercicio 2025 no se han registrado reembolsos, mientras que los desembolsos generan un valor neto
final al 31 de diciembre de 2025 de 13.792 miles de euros. El porcentaje de participacion a 31 de
diciembre de 2025 y 2024 es del 6,5 %.
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A lo largo del ejercicio 2025 se han cobrado dividendos por importe de 321 miles de euros (230 miles
en 2024).

Se ha calculado el deterioro de la participacion en base a la valoracion de las participaciones facilitada
por la sociedad gestora, no habiéndose registrado importe alguno por este concepto.

9.1.5 Fondo Valenciano de Impulso Empresarial — Impulsa I.

El Consejo General del IVF acordé el 28 de enero de 2021 la seleccidn de la sociedad gestora Oquendo
Capital SGEIC, S.A., para la constitucion y gestion del Fondo Valenciano de Impulso Empresarial —
Impulsa I. El 7 de septiembre de 2021 se formaliza el Acuerdo de suscripcion, en el cual se establece
un compromiso de inversion de 24 millones de euros, que es el equivalente como maximo al 40% del
importe definitivo del Fondo (60 millones de euros), sin superar los 25 millones de euros.

El 17 de septiembre de 2021 se produce la primera solicitud de desembolso de la Sociedad Gestora
del Fondo, por un importe de 720 miles de euros, en concepto del primer capital call del IVF en el Fondo
para gastos de constitucién y de gestion del fondo. Posteriormente, se producen otros desembolsos,
por hasta alcanzar 17.720 miles de euros. El porcentaje de participacién a 31 de diciembre de 2025 y
2024 es del 40 %.

A lo largo del ejercicio 2024 se cobraron dividendos por importe de 452 miles de euros.

En el ejercicio 2025 no se han registrado reembolsos, y los desembolsos han generado un valor neto
final de 21.920 miles de euros.

Se ha calculado el deterioro de la participacion en base a la valoracion de las participaciones facilitada
por la sociedad gestora, no habiéndose registrado importe alguno por este concepto.

9.2 Activos financieros a coste amortizado

Dentro del epigrafe ‘Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar se incluyen tanto activos
financieros valorados a coste amortizado como otras partidas cuya naturaleza no responde
estrictamente a la definicion de activo financiero, tales como saldos con el personal y activos por
impuesto corriente.

9.2.2 Créditos a terceros

El detalle del epigrafe de créditos a terceros es el siguiente:
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Largo plazo Corto plazo
2025 2024 2025 2024
Préstamos sector privado 222.689 208.513 45.372 72.468
Préstamos al personal (*) 7 19 (1) (1)
Intereses préstamos sector privado - - 2.963 4.170
Intereses préstamos IVACE - - 2 2
Total 222.696 208.532 48.336 76.640

(*) Los préstamos de personal a corto plazo se registran en el apartado "Personal” dentro del epigrafe de "Deudores

comerciales y otras cuentas a cobrar”

Los importes relacionados en el cuadro anterior incluyen saldos de activos dudosos netos de sus

correspondientes deterioros, los cuales se desglosan en el siguiente cuadro:

Activos dudosos Deterioros

2025 2024 2025 2024
Préstamos sector privado 49.816 62.055 54.554 62.271
Préstamos sector privado IVACE 1.116 1.152 1.583 1.152
Intereses préstamos sector privado 1.734 1.572 1.897 706
Intereses préstamos sector privado IVACE 119 120 115 115
Deudores por ejecucion de avales 18.014 19.586 18.014 19.586
Total 70.799 84.485 76.163 83.830

Por su parte, a continuacion, se presenta el movimiento producido en 2025 y 2024 por los referidos

dudosos:

2025 2024
Saldo inicial 84.483 82.384
Dotaciones netas (nota 15.5) 172) 2.458
Aplicaciones, cancelacion y otros (4.370) (359)
Bajas por traspaso a fallidos (9.142) -
Dotaciones con cargo a reservas - -
Saldo final 70.799 84.483

9.2.2.1 Préstamos sector privado

Este apartado recoge los préstamos concedidos a empresas y entidades de naturaleza privada. El tipo
de interés medio del ejercicio 2025 ha sido del 4,19 % (4,98 % en el ejercicio 2024). Para los préstamos
concedidos en el ejercicio 2025 a empresas privadas afectadas por la DANA, el tipo de interés medio

ha sido del 4,78 %.

A 31 de diciembre de 2025 y de 2024 existen préstamos aprobados y pendientes de formalizar, asi
como préstamos formalizados pendientes de desembolso, segun el siguiente detalle:
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2025 2024
Préstamos aprobados y pendientes de formalizar (*) 5.094 2.485
Préstamos formalizados y pendientes de desembolsar (*) 9.664 11.686
(*) Importes brutos sin considerar el efecto de la bonificacion en el valor final del préstamo.
El detalle de los vencimientos de los préstamos al sector privado es el siguiente:
Ejercicio 2025
2027 2028 2029 2030y ss Total L.P. Total C.P. Total
Saldos 80.739 38.445 25.356 99.219 243759  78.857  322.616
pendientes
De los que Activos dudosos 16.629 33.187 49.816
Deterioros (21.070)  (33.484) (54.554)
Valor neto 222.689 45.373 268.062
Ejercicio 2024
2026 2027 2028 2029y ss Total L.P. Total C.P. Total
Sald(.)s 84.919 83.119 44.472 17.551 230.061 114.174 344.235
pendientes
De los que Activos dudosos 19.183 42.872 62.055
Deterioros (21.544)  (41.706) (63.250)
Valor neto 208.517 72.468 280.985

Entre otros se incluyen los préstamos otorgados de acuerdo a las convocatorias REACTIVA FEDER,
aprobadas por diversas resoluciones del General del Director del IVF de 2023 y 2024. El objeto de la
convocatoria es el otorgamiento de préstamos bonificados de pequefias y medianas empresas que
desarrollen su actividad en la Comunitat Valenciana. Dichas operaciones incorporan un tramo no
reembolsable de hasta el 30% del valor nominal y una bonificacion del tipo de interés, financiado con
cargo a diversas subvenciones precedentes del presupuesto de la Generalitat Valenciana. El tramo
reembolsable se financiara con recursos del Instrumento Financiero incluido en el eje 20-REAC UE del
programa operativo FEDER de la Comunitat Valenciana 2014-2020.

Conforme a lo establecido en el articulo 42.1.d) del Acuerdo de Financiacién del instrumento financiero
financiado con fondos FEDER, tendran la consideraciéon de gasto subvencionable en concepto de tasa
de gestién a favor del IVF, el resultado de aplicar el 1,5% anual sobre el riesgo vivo de cada operacion
de préstamo al final de cada periodo de liquidaciéon. El importe calculado por este concepto en 2025 ha
sido de 822 miles de euros y se ha registrado como Otros gastos de gestidon para el Instrumento
Financiero FEDER y como Ingresos por aplicacion de subvencién, al tratarse de un gasto
subvencionable. Del mismo modo, el IVF ha registrado un ingreso por el mismo importe en la rubrica
Ingresos por prestacion de servicios.

Adicionalmente, en el contexto de las consecuencias derivadas por la Dana del 29 de octubre de 2024

en diversas poblaciones de la provincia de Valencia, se implemneté una nueva linea de financiacion
denominada “Préstamos bonificados IVF para empresas afectadas por la DANA de octubre de 2024
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con la finalidad apoyar financieramente a aquellas empresas que resultaron afectadas por la DANA de
octubre de 2024 y contaban con instalaciones o centros de actividad ubicados en alguno de los
municipios afectados; en concreto las acciones iban encaminadas a la reparacion de los dafios sufridos
como consecuencia de la DANA y a la recuperacion de la actividad. La financiacion objeto de la citada
convocatoria estaba bonificada y, conforme a la normativa de ayudas de Estado aplicable, se aprobd
con un tipo de interés fijo del 0% de tal forma que la financiacién obtenida para la reparacién y
recuperacion de los dafos no tuviese un coste financiero para las empresas afectadas; se establecia,
igualmente, plazos de devolucion adecuados a la finalidad de la financiacién incorporando periodos de
carencia en el pago de la deuda lo que ha permitido a las empresas abordar las necesidades
econdmicas inminentes con mayor facilidad.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en la seccidén 22 Medidas de suspensién de obligaciones de
pago de intereses y principal para préstamos y créditos con y sin garantia hipotecaria dentro del
Capitulo V, medidas destinadas a los hogares, empresas y auténomos, del Real Decreto-ley 6/2024,
de 5 de noviembre, por el que se adoptan medidas urgentes de respuesta ante los dafios causados por
la Depresion Aislada en Niveles Altos (DANA) en diferentes municipios entre el 28 de octubre y el 4 de
noviembre de 2024, en el que se detallan las medidas adoptadas cuyo objeto es establecer la
suspension de las obligaciones de pago de intereses y principal para préstamos y créditos,
independientemente de si estan o no al corriente de pago, con y sin garantia hipotecaria, concedidos a
afectados por la DANA.

Se ha considerado que son acreditados afectados por la DANA:

a) Auténomos y empresas cuya actividad econdmica principal se encuentre en cualquiera de
las localidades detalladas en el anexo del RDL 6/2024, de 5 de noviembre. En el caso de
auténomos, se entendera que su actividad econdémica principal se desarrolla en el domicilio
indicado en la Resolucién de aprobacion del préstamo.

b) Auténomos y empresas que hayan sufrido y puedan acreditar dafios por el impacto de la
DANA en cualquiera de las localidades detalladas en el anexo del RDL 6/2024, de 5 de
noviembre.

Atendiendo a esta situacién, se ha implementado la moratoria para la suspension del pago de cuota de
capital, en su caso, y el devengo de intereses y la ampliacién del plazo de la operacion por periodo
necesario para mantener las cuotas de amortizacién constantes y sin variacion en su cuantia.

Adicionalmente, en el caso particular de acreditados cuya facturacion supera los seis millones de euros
y que no pueden acogerse al RDL 9/2024, de 5 de noviembre, se ha otorgado facilidades consistentes
en carencia de capital y la ampliacion del plazo de la operacion por periodo necesario para mantener
las cuotas de amortizacion constantes y sin variacion en su cuantia.

Por dltimo, durante el ejercicio 2025 se ha puesto de manifiesto una mejora en la estimacion de
recuperabilidad de determinados créditos, lo que ha dado lugar al registro de reversiones de
correcciones valorativas que superan a las dotaciones del ejercicio. Como consecuencia de ello, se ha
imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias un ingreso neto de 172 miles de euros, correspondiente
a la variacién neta de las correcciones valorativas por deterioro. Dicho importe se incluye en el epigrafe
de ‘Pérdidas, deterioros y variacion de provisiones por operaciones comerciales’ (nota 16.5).

9.2.2.2 Préstamos sector privado IVACE.
El Decreto ley 5/2015, de 4 de septiembre, del Consell, por el que se modificé el ambito competencial

del Instituto Valenciano de Finanzas y del Instituto Valenciano de Competitividad Empresarial, restituy6
al IVF la competencia en materia de financiacién al sector privado y previé la subrogacién del IVF en

34



Institut Valencia de Finances

% GENERALITAT Iv F * INSTITUT VALENCIA
Carrer dels Llibrers, 2 i 4 - 46002 Valéncia \\\ VALENCIANA DE FINANCES

961 971 700
www.ivf.gva.es - prestamos.ivf.es

determinadas funciones, derechos, obligaciones, procedimientos y relaciones juridicas, titularidad del
IVACE vy, en particular, en las operaciones aprobadas por su Comité de Financiacion Empresarial con
posterioridad al 1 de enero de 2014. Para facilitar el cumplimiento de lo establecido en el citado Decreto
ley se firmd un Acuerdo entre las partes, de fecha 14 de diciembre de 2015, por el que se establecian
los pormenores de la mencionada subrogacion.

De este modo, con efectos 28 de septiembre de 2015, se incorporaron al balance del IVF los siguientes
activos y pasivos:

Importe
deudor /
(acreedor)
Préstamos formalizados y desembolsados 5.108
Participaciones en entidades de capital riesgo 565
Saldo deudor con VACE 6.064
Subvenciones de capital de la Generalitat -11.737

A 31 de diciembre de 2025 y de 2024, los saldos anteriores han evolucionado y presentan la siguiente
situacion:

Importe deudor / (acreedor)

2025 2024
Préstamos formalizados y desembolsados (netos) - -
Participaciones en entidades de capital riesgo (netas) 557 783
Subvenciones de capital de la Generalitat (666) (889)

9.2.2.3 Créditos al personal.
Los créditos al personal reflejan operaciones de préstamo concedidas a empleados del IVF.

Los vencimientos a corto plazo se registran en el epigrafe de Personal, dentro de Deudores comerciales
y otras cuentas a cobrar.

9.2.2.4 Deudores por ejecucion de avales.

En este apartado se incluyen los importes correspondientes a los avales ejecutados, y se presentan
netos de dotaciones.

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2025 y de 2024, es el siguiente:

2025 2024
Importe Deterioro Neto Importe Deterioro Neto
New Millenium Sports S.L. 5.824 5.824 - 5.824 5.824 -
Fundacion Elche Club Futbol 12.190 12.190 - 12,190 12.190 -
Fundacion Aulamar - - - 1.572 1.572 -
Total 18.014 18.014 - 19.586 19.586 -

En el gjercicio 2025, se ha dado de baja tanto el coste como el deterioro con la Fundacion Aulamar, no
habiendo tenido impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias al encontrarse totalmente deteriorado
en ejercicios anteriores.
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9.3 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

INSTITUT VALENCIA

DE FINANCES

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar al cierre de los ejercicios 2025 y 2024

es el siguiente:

(Miles de euros) 2025 2024
Clientes por ventas y prestaciones de servicios (Nota 2.6.1) 9 9
Deudores varios 107 105
Personal 9 20
Activos por impuesto corriente (Nota 14) 1.534 1.414
Otros créditos con las administraciones publicas (Nota 14) 16 37

1.676 1.585

9.4 Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos

financieros.

Las actividades del IVF estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando

fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y de tipo de interés.

9.4.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida que se puede producir ante el incumplimiento, por parte de
un acreditado o de alguna contraparte, de sus obligaciones contractuales de pago. A continuacion, se

muestra el nivel de exposicion al riesgo de crédito a 31 de diciembre de 2025:
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Saldos a 31/12/2025

Siesde  Sakdos  Chcives | por
dudosos deterioro
Créditos a empresas del grupo GVA 26.322 26.322 - -
Otros deudores del grupo y asociadas 86.201 87.831 1.631 (1.631)
Créditos sector privado 268.062 322.616 49.816 (54.554)
Inversiones empresas del grupo y asociadas 21.878 21.878 - -
Deudores por ejecucion de avales - 18.014 18.014 (18.014)
Créditos otras empresas sector publlico - - - -
Instrumentos de patrimonio 59.231 73.454 14.223 (14.223)
Activos liquidos 255.802 255.802 - -
Total instrumentos de deuda 717.496 805.917 83.684 (88.422)
Avales primera vivienda 15.041 15.041 - -
Otras responsabilidades 69 69 69 (69)
Total riesgos contingentes 15.110 15.110 69 (69)
Compromisos contingentes 14.750 14.750 - -
Total otras exposiciones 14.750 14.750 - -
Nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito 747.356 835.777 83.753 (88.491)
El riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2024 era el siguiente:
Saldos a 31/12/2024
Siesde  Sakdos  Chcives | por
dudosos deterioro

Créditos a empresas del grupo GVA 28.301 28.301 - -
Otros deudores del grupo y asociadas 60.827 62.469 1.642 (1.642)
Créditos sector privado 280.981 324.712 49.007 (43.731)
Inversiones empresas del grupo y asociadas 21.878 21.878 - -
Deudores por ejecucion de avales - 19.586 19.586 (19.586)
Créditos otras empresas sector publlico - - - -
Instrumentos de patrimonio 56.307 70.530 14.223 (14.223)
Activos liquidos 225.675 225.675 - -
Total instrumentos de deuda 673.969 753.152 84.459 (79.183)
Avales primera vivienda 1.730 1.730 - -
Otras responsabilidades 69 69 69 (69)
Total riesgos contingentes 1.799 1.799 69 (69)
Compromisos contingentes 14.171 14.171 - -
Total otras exposiciones 14.171 14.171 - -
Nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito 689.939 769.122 84.528 (79.252)
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Limites al riesgo de crédito:

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley 6/2025, de 30 de mayo, de Presupuestos de la Generalitat para
el ejercicio 2025, el Institut Valencia de Finances podra realizar operaciones de endeudamiento previa
autorizacion del Consell, a propuesta de la persona titular de la conselleria competente en materia de
hacienda, en los términos previstos en la normativa aplicable en materia de estabilidad presupuestaria
y prudencia financiera.

No existen limites cuantitativos especificos en relacién con el riesgo de crédito global asumido por la
entidad. No obstante, la citada Ley 6/2025, en su articulo 53.5, establece un limite méaximo para la
concesion de avales, cauciones u otro tipo de garantias por parte del Institut Valencia de Finances, de
forma que el riesgo vivo derivado de estas operaciones no podra superar los 90 millones de euros a 31
de diciembre de 2025, sin perjuicio de que el Consell pueda autorizar la modificaciéon de dicho limite
por razones de mayor operatividad en el ambito crediticio.

Durante el ejercicio 2025, las operaciones de avales concedidas por el Institut Valencia de Finances
estaran asimismo sujetas a las condiciones de prudencia financiera establecidas en la Ley Organica
8/1980, de financiacién de las comunidades auténomas, en la Ley Organica 2/2012, de estabilidad
presupuestaria y sostenibilidad financiera, y en el resto de normativa de desarrollo aplicable.

Procedimiento de concesién de operaciones al sector privado y gestion de los activos

El procedimiento de aprobacién de nuevas operaciones y de novaciones de operaciones en vigor se
realiza siguiendo la Politica de Gestidn del Riesgo del Institut Valencia de Finances, aprobada por el
Consejo General. Los informes emitidos por la Subdireccién se elevan al Organo competente para
resolver, en la mayoria de los casos el Director General, y en operaciones que tras su aprobacion
conlleven un riesgo por acreditado del importe igual o superior a 3 millones de euros, el Consejo
General.

En relacion con los inmuebles y activos adquiridos en pago de deudas contraidas en el ejercicio de su
actividad crediticia, tanto por titulo voluntario inter vivos, a través de negocios juridicos de dacion en o
para pago, como por titulo forzoso, en virtud de ejecuciones, o adjudicaciones dictadas en
procedimientos judiciales, el IVF, una vez adjudicado el bien, realiza las actuaciones de depuracion de
la situacion fisica y juridica del mismo, y procede a su inscripcién en el Registro de la Propiedad y/o,
en su caso, en el Registro de Bienes Muebles y a su toma de posesion, realizando cuantas actuaciones
se precisan para una eficaz gestion de los mismos con la finalidad de devolverlos al trafico juridico. En
la gestidn, administracion y enajenacién de estos activos, el IVF se rige por el derecho privado; no
obstante, para garantizar la seguridad juridica que debe regir la gestién de estos activos, la venta de
los activos adjudicados del IVF se ajustara al documento de Politica de Enajenaciéon de Créditos y
Activos Adjudicados, aprobado por el Consejo General del IVF celebrado el 21 de noviembre de 2019,
posteriormente modificada en el consejo General del 12 de diciembre de 2022, de conformidad con el
Decreto 38/2019 de 15 de marzo del Consell, de aprobacién del reglamento de desarrollo de las
politicas de actuacion del IVF, y de la gestién y alienacion de los bienes y derechos adquiridos en el
ejercicio de su actividad crediticia.

Procedimiento de concesion de operaciones al sector publico:
El analisis y tramitacion de este tipo de operaciones se lleva a cabo desde la Subdireccion de Riesgos
y es el Consejo General quien resuelve sobre las mismas, a la vista de las propuestas elevadas por la

Direccion General.

En las propuestas y/o acuerdos de aprobacién de estas operaciones podran considerarse, ademas de
los aspectos técnicos de las operaciones, otros relacionados con el interés publico de la operacion, la
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vinculacion y el grado de compromiso de la Generalitat con la entidad beneficiaria del préstamo, la
rentabilidad social del proyecto, etc.

9.4.2 Riesgo de liquidez

La politica de gestion del riesgo de liquidez ha consistido en mantener un saldo y un disponible en
lineas de tesoreria, que permita atender las necesidades de liquidez del IVF, derivadas de la definicién
de sus nuevos objetivos estratégicos y la consiguiente apertura de nuevas lineas de financiacion. Para
ello, se realizan periédicamente previsiones de cobros y pagos.

Cabe destacar que el Fondo de Liquidez Autonémico (FLA) atendié en 2024 los vencimientos de los
pasivos financieros a largo plazo del IVF con entidades financieras por un importe de 9.167 miles de
euros. En el ejercicio 2025 no se ha producido ningun vencimiento.

9.4.3 Riesgo de tipo de interés

La politica de gestion del riesgo de tipo de interés del IVF tiene por objeto minimizar el mismo y convertir
tanto la financiacion recibida como la otorgada en financiacion a tipo variable. En determinadas
operaciones puntuales, esta transformacion se materializa mediante la contratacion de swaps de tipos
interés.

La exposicion a las variaciones de tipo de interés se limita a la parte de pasivo sin coste que esta
financiando activos referenciados a Euribor.
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10 PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Deudas con Obligaciones y
entidades de otros valores Derivados y otros Total
crédito negociables
(Miles de euros) 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024

Pasivos financieros a largo plazo

Pasivos financieros a coste
amortizado o coste

Pasivos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias
Cartera de negociacion - - - - - - - -
Designados - - - - - - - -
Otros - - - - - - - -

Derivados de cobertura - - - - - - - -

- - - - 4.850 27 4.850 27

Pasivos financieros a corto plazo

Pasivos financieros a coste
amortizado o coste

Pasivos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias
Cartera de negociacion - - - - - - - -
Designados - - - - - - - -
Otros - - - - - - - -

Derivados de cobertura - - - - - - - -

228.671 228.144 228.671 228.144

- - - - 228.671 228.144 228.671 228.144

- - - - 233.521 228.171 233.521 228.171
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Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:
Deudas con Obligaciones y
entidades de otros valores Derivados y otros Total
crédito negociables
(Miles de euros) 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Pasivos financieros no
corrientes
Deudas a largo plazo - - - - 4.849 26 4.849 26
Deudas con empresas del ) ) ) ) 1 1 1 1
grupo y asociadas a largo plazo
- - - - 4.850 27 4.850 27
Pasivos financieros corrientes
Deudas a corto plazo - - - - 4515 4474 4,515 4474
Deudas con empresas del - - - - 223567 222888 223567  222.888
grupo y asociadas a corto plazo
Proveedores - - - - - - - -
Proveedores, empresas del ) ) ) ) ) ) ) )
grupo y asociadas
Acreedores varios - - - - 470 641 470 641
Personal (remuneraciones ) ) ) ) ) 5 ) 5
pendientes de pago)
Otras deudas con las - ; - - 118 136 118 136
administraciones publicas
- - - - 228.671 228.144 228.671 228.144
- - - - 233.521 228.171 233.521 228.171
10.1 Pasivos financieros a coste amortizado
El detalle de las deudas a coste amortizado al 31 de diciembre es el siguiente:
Largo plazo Corto plazo
2025 2024 2025 2024
Otros pasivos financieros 4.849 26 4515 4474
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 1 1 223.567 222.888
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - - 589 782
Total 4.850 27 228.671 228.144
10.2 Otros pasivos financieros.
Su detalle es el siguiente:
Largo plazo Corto plazo
2025 2024 2025 2024
Garantias por avales empresas privadas - - - 1
Otros pasivos financieros 4.849 26 4.515 4.473
Total 4.849 26 4.515 4.474
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10.3 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.

La composicion de este epigrafe, a 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Acreedores varios 470 641
Personal - 5
Otras deudas con administraciones publicas (nota 15) 118 136
TOTAL 589 782

11. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta corresponden a terrenos y construcciones, respecto
de los cuales el IVF tiene intencidn de su enajenacion y cuya venta se considera altamente probable.

Ejercicio 2025

Terrenos Contrucciones Total

COSTE

Saldo inicial 541 3.661 4.202
Entradas - - -
Bajas (347) (1.060) (1.406)
Traspasos - - -
Saldo final 195 2.601 2.796
DETERIOROS

Saldo inicial (239) (480) (719)
Entradas - - -
Bajas 234 2 235
Traspasos - - -
Saldo final (5) (479) (484)
VALOR NETO

Inicial 303 3.181 3.483
Final 190 2122 2.312
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Ejercicio 2024
Terrenos Contrucciones Total
COSTE
Saldo inicial 541 5.839 6.380
Entradas - - -
Bajas - (2.178) (2.178)
Traspasos - - -
Saldo final 541 3.661 4.202
DETERIOROS
Saldo inicial (239) (1.380) (1.619)
Entradas - - -
Bajas - 900 900
Traspasos - - -
Saldo final (239) (480) (719)
VALOR NETO
Inicial 302 4.459 4.761
Final 303 3.181 3.483
El detalle de los activos es el siguiente:
2024 2025
Afio % Pérdida Pérdida
Tipo L lizacién adjudicacién propiedad Coste de valor VNC Coste de valor VNC
Vivienda. Finca Registral 17.052 Castalla - Alicante 2013 100% 52 - 52 52 - 52
Vivienda. Finca Registral 17.054 Castalla - Alicante 2013 100% 52 - 52 52 - 52
Vivienda. Finca Registral 17.063 Castalla - Alicante 2013 100% 40 - 40 40 - 40
Vivienda. Finca Registral 43.567 Benidorm - Alicante 2014 100% 63 - 63 63 - 63
Oficina y Naves industriales FR.69008 Parc Tecnologic_ Paterna 2018 94% 2.029 407 1.622 2.029 407 1.622
Nave industrial. Finca Registral 12.844 La Gineta (Albacete) 2018 24% 114 18 95 114 18 95
Almacén con despachos bafios y comedor. Finca Paterna - Valencia 2019 100% 1.061 - 1.061 - - -
Rustica Finca registral 10739 Cocentaina/Alicante 2016 25% 2 0 1 2 0 1
Vivienda unifamiliarFinca registral 19965 Cocentaina/Alicante 2016 25% 10 - 10 10 - 10
Local Comercial Finca registral 32205 Alcoy/Alicante 2016 25% 7 - 7 7 - 7
Local Comercial Finca registral 35551 Alcoy/Alicante 2016 25% 5 0 5 5 0 5
Rustica Finca registral 4261 Cocentaina/Alicante 2016 25% 14 4 10 14 4 10
Local Comercial Finca Registral 19936 Benidorm - Alicante 2014 100% 58 24 34 58 24 34
Vivienda Finca Registral 43609 54 metros Benidorm - Alicante 2014 100% 65 5 60 65 5 60
Suelo Urbano fincas 74551, 74552, 74553 y 74E Villarreal- Castelldn 2020 100% 347 236 110 - - -
Nave industrial. Finca Registral 42681 Molina de Segura 2019 24% 107 24 83 107 24 83
Rustica de secano. Finca Registral 43.871 Lliria 2021 100% 179 - 179 179 - 179
4.203 720 3.483 2.796 484 2.312

Se han obtenido 30 miles de euros de ingresos de estos inmuebles, mientras que los gastos para el
mantenimiento de estos activos durante el ejercicio 2025 han ascendido a 136 miles de euros (60 y 91
miles de euros respectivamente en 2024). En los ejercicios 2025 y 2024 no se han registrado deterioros.

En 2025 se ha producido la venta de dos inmuebles por su valor neto contable que ascendia a 1.171
miles de euros.

En 2024 se produjo la venta de siete inmuebles por importe de 903 miles de euros, cuyo valor neto
contable era de 1.278 miles de euros, obteniendo un resultado negativo de 375 miles de euros.
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12. FONDOS PROPIOS.

Los movimientos en las cuentas de fondos propios durante el ejercicio 2025 han sido los siguientes:

Otras
Fondo Reserva Reserva Reservas. Resultado Total
Social legal voluntaria Fondo del ejercicio
Promocional

Ejercicio 2025
Saldo Inicial 206.635 210 54.450 7.665 17.734 286.694
Entradas - - 228 2.746 18.371 21.345
Bajas - - - - - -
Distribucion del resultado - - 9.734 8.000 (17.734) -
Saldo final 206.635 210 64.412 18.411 18.371 308.039
Ejercicio 2024
Saldo Inicial 206.635 210 52.091 4.101 4.491 267.528
Entradas - - 2.358 3.565 17.734 23.657
Bajas - - - - - -
Distribucion del resultado - - - - (4.491) (4.491)
Saldo final 206.635 210 54.449 7.666 17.734 286.694

En el Consejo General del dia 30 de junio de 2025 del IVF se aprobd la distribucion del resultado de
2024, destinando 8.000 miles de euros al Fondo Promocional y 9.734 miles de euros a la Reserva
Voluntaria.

El 2 de julio de 2024 el Consejo General del IVF aprobé la distribucion del resultado de 2023, destinando
2.000 miles de euros al Fondo Promocional y 2.491 miles de euros a la Reserva Voluntaria.

El Fondo Promocional se recoge en la ley de creacion del IVF y se crea para permitir al IVF conceder
financiacion bonificada con cargo a los beneficios de afios anteriores. Este fondo se nutre de la
distribucion del resultado de cada ejercicio.

No existe ninguna circunstancia que limite la disponibilidad de las reservas, que se constituyeron
mediante distribuciones de resultados positivos en ejercicios anteriores.

13 MONEDA EXTRANJERA.

No existen cuentas en moneda extranjera.

14. SITUACION FISCAL.

La composicion de las cuentas con Hacienda Publica a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la
siguiente:
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2025 2024
Activos por impuesto corriente 1.534 1.414
Otros créditos con las Administraciones Publicas 16 37
Total saldos deudores con Hacienda Publica 1.550 1.451
Hacienda Publica acreedora por retenciones practicadas (55) (67)
Hacienda Publica acreedora por Impuesto de Sociedades - -
Hacienda Publica acreedora por IVA (2) (2)
Seguridad Social acreedora (61) (67)
Total saldos acreedores con Hacienda Publica (118) (136)
Activos por impuesto diferido 60 60
Activos por impuesto diferido 60 60

La conciliacion de la diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio con la base imponible

del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

2025 2024

Resultado contable antes de impuestos 20.322 19.021
Diferencias permanentes - (16)
Diferencias temporales (4.715) (1.840)
Base Imponible previa 15.606 17.165
Compensacion Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores (7.803) (12.015)
Base Imponible Liquida 7.803 5.150
Cuota integra 1.951 1.287
Deducciones - -
Cuota liquida 1.951 1.287
Retenciones (2.322) (2.265)
Cuota del ejercicio (liquido a ingresar/devolver) (371) (978)
Tipo gravamen 25% 25%

En el epigrafe de Activos por impuesto diferido se incluye el Impuesto anticipado que se originé en el
ejercicio 2004, por las diferencias temporales positivas generadas, como consecuencia de dotaciones
contables por créditos que fiscalmente no fueron deducibles en dicho ejercicio.

Las diferencias temporales se originan fundamentalmente como consecuencia de dotaciones y
recuperaciones, que se han registrado contablemente y no suponen gasto o ingreso fiscal en el
ejercicio. Aunque en principio, estas diferencias temporales revertiran en ejercicios posteriores, los
activos por créditos fiscales que se originan no se han reconocido contablemente, por aplicacion del
principio de prudencia.

Se detalla a continuacion el importe de las bases imponibles negativas pendientes de compensacion,
no registradas como activo en la contabilidad de la Entidad:

Importe base imponible
negativa pendiente
compensacion

Ejercicio generacion

2019 15.110
2020 1.000
2024 4.834
Total 20.944
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Los afos abiertos a inspeccion por los impuestos mas significativos que le son de aplicacion al IVF
son los siguientes:

Impuesto Ejercicio

Impuesto sobre sociedades 2021 a 2025
Impuesto sobre la renta de personas fisicas 2022 a 2025
Impuesto sobre el valor afiadido 2022 a 2025
Impuesto de actividades econémicas 2022 a 2025

15. INGRESOS Y GASTOS.

15.1 Intereses de préstamos concedidos.

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

2025 2024
Intereses y comisiones de préstamos a empresas del grupo 1.092 2.199
Intereses y comisiones de préstamos a empresas del sector privado 14.914 17.523
Total 16.006 19.722
15.2 Prestaciones de servicios.
El detalle de este epigrafe es el siguiente:
2025 2024
Comisiones por gestion de Fondos de Fondos 1.626 1.463
Comisiones FEDER Linea Reactiva Feder Tramo Reembolsable 822 1.077
Ingresos por arrendamientos 30 60
Total 2.478 2.600
15.3 Gastos de personal.
El detalle de este epigrafe es el siguiente:
2025 2024
Sueldos y salarios 2.187 2.347
Seguros sociales 650 654
Aportacion plan de pensiones - -
Otros gastos sociales - -
2.837 3.001
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156.4  Servicios exteriores.
El detalle de este epigrafe es el siguiente:
2025 2024
Reparaciones y conservacion 160 167
Servicios de profesionales independientes 792 1.122
Primas de seguros 17 1
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 305 299
Suministros 45 40
Material oficina y suscripciones 35 38
Mantenimiento informatico 251 366
Otros servicios 19 7
TOTAL 1.624 2.040

15.5 Pérdidas y deterioros.

El detalle del epigrafe Pérdidas, deterioros y variacion de provisiones por operaciones comerciales, es

el siguiente:

2025 2024
Deterioro/(Reversion) Préstamos sector privado (1.446) 2.458
Deterioro/(Reversion) Intereses préstamos sector privado 1.274 -
Subtotal Deterioro/(Reversion) Créditos a terceros (172) 2.458
Deterioro/(Reversion) Deudores por comisiones de avales - -
Deterioro/(Reversion) Deudores por avales ejecutados (nota 17) - -
Deterioro/(Reversion) Préstamos empresas grupo - -
Deterioro/(Reversion) Otros deudores grupo (Nota 8.1) - -
Total (172) 2.458

Los deterioros con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes a instrumentos de
patrimonio de empresas del grupo y asociadas y de empresas no asociadas, se reflejan en el apartado
Deterioros y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros, y su detalle es el siguiente:

2025 2024
Deterioro/(Reversion) empresas del grupo y asociadas (Nota 8.1) - -
Deterioro/(Reversion) empresas no asociadas (Nota 9.1) - -
Resultados por enajenaciones de instrumentos financieros (Nota 9.1.3) 1.440 909
Total 1.440 909
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15.6 Otros gastos de gestion corriente

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

2025 2024
Gastos por comisiones FEDER Linea Reactiva Feder Tramo Reembolsable 822 1.077
Total 822 1.077
15.7 Ayudas concedidas para la financiacidon de proyectos empresariales
El detalle del epigrafe Otros gastos de gestion corriente, es el siguiente:
2025 2024

Ayudas concedidas a terceros por operaciones de financiacion de  Proyectos

X 2.150 18.954
Empresariales

Ayudas concedidas a terceros para la financiacién de empresas afectadas por la DANA 748 -
Aportaciones al Fondo de Provisiones Técnicas de AFIN — SGR 2.039 -
Total 4937 18.954

15.7.1 Ayudas concedidas a terceros para la financiaciéon de empresas afectadas por la DANA

Con fecha 2 de diciembre de 2024, se publicé en el DOGV la convocatoria de la linea de financiacion
«Préstamos bonificados IVF para empresas afectadas por la DANA de octubre de 2024 » con la finalidad
apoyar financieramente a aquellas empresas que resultaron afectadas por la DANA de octubre de 2024
y contaban con instalaciones o centros de actividad ubicados en alguno de los municipios afectados;
en concreto las acciones iban encaminadas a la reparacién de los dafos sufridos como consecuencia
de la dana y a la recuperacioén de la actividad. La financiacion objeto de la citada convocatoria estaba
bonificada y, conforme a la normativa de ayudas de Estado aplicable, se aprobd con un tipo de interés
fijo del 0% de tal forma que la financiacion obtenida para la reparacion y recuperacion de los dafios no
tuviese un coste financiero para las empresas afectadas; se establecia, igualmente, plazos de
devoluciéon adecuados a la finalidad de la financiacién incorporando periodos de carencia en el pago
de la deuda lo que ha permitido a las empresas abordar las necesidades econémicas inminentes con
mayor facilidad.

15.7.2 Ayudas concedidas a terceros por operaciones de financiacion de Proyectos
Empresariales

Las ayudas concedidas a terceros, vinculadas a operaciones de financiacion del Institut Valencia de
Finances se corresponden con los importes bonificados en las operaciones formalizadas y
desembolsadas, total o parcialmente, acogidas a las distintas lineas de financiacidon bonificada
convocadas por el IVF.

El Consejo General del IVF aprobé las normas generales reguladoras para la concesion de financiacion

bonificada que incorpora ayudas por hasta un 30% de su valor nominal, en forma de reduccion de
intereses vy, si procede, también de una parte del capital del préstamo.
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Asimismo, en 2025 fueron convocadas nuevas lineas de financiacion y se modificaron algunas ya

existentes:
LINEA DESCRIPCION
Linea de Financiacién Convocatoria publicada el 20/01/2025, esta linea no incorpora bonificacion de tipo
General IVF de interés.

Convocatoria publicada 06/02/2025 y modificada el 27/05/2026, dotada con

Linea Préstamo Entidades | 100.000.000 euros, e incorpora una bonificacién, en forma de rebaja del tipo de
sociales interés con respecto al tipo de interés de mercado, con una dotacién presupuestaria
para ello de 1.000.000 euros para el ejercicio 2025.

Linea Préstamo IVF Convocatoria publicada el 12/02/2025, esta linea no tiene bonificacion y esta dotada
Labora Formacion con un presupuesto de 50.000.000 euros

Convocatoria publicada el 02/12/2024 y modificada el 12/12/2024 y el 25/07/2025,
dotada con 200.000.000 euros, e incorpora una bonificacién, en forma de rebaja del
tipo de interés con respecto al tipo de interés de mercado, con una dotacion
presupuestaria para ello de 5.000.000 euros para el ejercicio 2025 ampliada
porsteriormente.

Linea Préstamos para
empresas afectadas DANA

Convocatoria publicada el 01/08/2025, esta linea incorpora una bonificacion, en
forma de rebaja del tipo de interés con respecto al tipo de interés de mercado, con
una dotacién presupuestaria para ello de 2.240.000 euros para el ejercicio 2025.

Linea Préstamos IVF
Industria Agroalimentaria

Convocatoria publicada el 18/09/2025, esta linea incorpora una bonificacion, en
forma de rebaja del tipo de interés con respecto al tipo de interés de mercado, con
una dotacion presupuestaria para ello de 8.000.000 euros para el ejercicio 2025.

Linea Préstamos IVF Pyme
Inversion

Préstamos participativo en | Convocatoria publicada en marzo de 2024, sigue en vigor (hasta agotar recursos
coinversion IVF-FEDER FEDER previstos)

Préstamos subordinados Convocatoria publicada en marzo de 2024, sigue en vigor (hasta agotar recursos
IVF-FEDER FEDER previstos)

Programa de avales para

o Convocatoria publicada junio de 2024 y dotada con 20.000.000 euros.
la compra de vivienda

15.8 Ingresos financieros de terceros

Los ingresos financieros registrados corresponden exclusivamente a los intereses devengados por las
cuentas corrientes de la entidad, y ascienden a un total de 3.619 miles de euros (2.512 miles de euros
en el ejercicio 2024), como resultado de los saldos mantenidos en dichas cuentas durante el ejercicio.
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16. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS.

El importe y variacién de la cuenta de provisiones en el ejercicio 2025 y 2024 es el siguiente:

Provisiones otras
responsabilidades

2025 2024
Saldo inicial (largo plazo) 69 69
Dotaciones - -
Aplicaciones - -
Traspasos - -
Saldo final (largo plazo) 69 69

Saldo inicial (corto plazo) - -
Dotaciones netas - -
Aplicaciones - -
Traspasos - -
Saldo final (corto plazo) o -

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han producido movimientos adicionales en la provision,
manteniéndose su saldo sin variacion y clasificado integramente a largo plazo.

17. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE.

La actividad del IVF, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental significativo.

18. TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO.

No existen compromisos de pago basados en instrumentos de patrimonio ni referenciados al valor de
estos.

19. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS.

Las operaciones realizadas con la Generalitat Valenciana y sus empresas y entes dependientes son
consideradas transacciones con partes vinculadas. En las notas 8.2 y 8.3 se detallan los créditos y
otros activos financieros mantenidos con empresas del grupo.
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19.1 Deudas con empresas del grupo y asociadas.

La composicion de las deudas con empresas del grupo, a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el

siguiente:
A largo plazo A corto plazo Total
2025 2024 2025 2024 2025 2024
Deudas con GVA - - 220.864 220.864 220.864 220.864
Otras 1 1 2.703 2.024 2.704 2.025
Total 1 1 223.567 222.888 223.568 222.889

El detalle de las Deudas con GVA a corto plazo en el siguiente:

2025 2024
Préstamo Fondo Liquidez Lineas bonificadas - -
GVA acreedora-FLA 220.864 220.864
Total 220.864 220.864

Las Deudas con GVA a corto plazo corresponden, fundamentalmente, a los vencimientos de deudas
con entidades de crédito del IVF de 2018 a 2024, que han sido atendidos por la Generalitat a través del
mecanismo de liquidez del Estado, denominado Fondo de Liquidez Autonémico (FLA).

La composicion del apartado “Otras”, a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Largo plazo Corto plazo

2025 2024 2025 2024
Garantias 1 1 2 2
Instrumento Financiero FEDER - - 1.899 1.077
Subvenciones GV (nota 20.2) - - 802 945
Total 1 1 2.703 2.024
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19.2

Subvenciones Generalitat Valenciana.

&

A\

GENERALITAT
VALENCIANA

1(F)

INSTITUT VALENCIA
DE FINANCES

Las subvenciones recibidas por el IVF han sido concedidas por la Generalitat Valenciana en sus
presupuestos anuales. El importe contabilizado se detalla a continuacion:

©

Fo— S E Total 2024 | Total 2025
Nombre del Programa Capitulo Iineg = 5 (miles de | (miles de
S g euros) euros)

Transferencias para costes tecnolégicos de la CAP. 4 X0095 G0106 | G31A00 960 350

actividad crediticia ’

TOTAL CAP. IV 960 350

Subvencion de capital IVF CAP.7 X0034 G0106 | G31A00 800 800

Financiacion proyectos empresariales CAP.7 X0096 G0106 | G31A00 8.000 8.000

DANA 2024. IVF-Subvencion a la ayuda para la CAP. 7 X0162 G0106 | G31A00 ) 15.000

financiacion de empresas afectadas por la DANA ' ’

Financiacion mediante el IVF de intereses a las

entidades que tengan suscritos acuerdos de accién | CAP.7 X0103 G0116 313100 - 1.000

concertada

Financiacion del programa de garantias para )

compra de vivienda. Gastos de gestién CAP. 7 X0147 Go116 431100 56

Ayudas para la financiacion de proyectos )

empresariales CAP.7 X0047 G0112 | 714F00 2.240

TOTAL CAP. VII 8.800 27.096
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Los saldos deudores se contabilizan en Otros activos financieros (nota 8.4). El detalle de saldos con la

Generalitat Valenciana a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024

Subvenciones de capital 1.250 1.400
Subvencién Desarrollos tecnolégicos 1.310 960
Subvencion financiacion proyectos empresariales 74.850 56.850
Plan ASTREA de fomento de actuaciones sostenibles 1.056 200
Ayuda a la financiacion de proyectos empresariales en municipios de la 2240 )
Agenda AVANT ]

Total saldo deudor 80.706 59.410
Subvenciones de capital (677) (310)
Subvencion Desarrollos tecnologicos (125) (635)
Total saldo acreedor (802) (945)

El detalle de las subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 2025 y 2024 es el

siguiente:

2025

2024

Subvencién desarrollos tecnolégicos 225

325
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19.2.1 Subvencion de capital.

Los movimientos de las subvenciones de capital no reintegrables en 2025 son los siguientes:

Saldo inicial Adiciones Efecto Efecto Ajuste Saldo final
Saldo inicial Pasivo por netas de  impositivo Imputacion impositivo  Aiustes Efecto Saldo final Pasivo por
subvencién impuesto p po aPyG P ) impositivo subvencion impuesto
- reintegros adiciones imput. . -
diferido imput. diferido
Adscripcion del edificio 4.083 - - - (136) - - - 3.947 -
Subvencion capital para inmovilizado 793 266 83 21 (120) (30) - - 765 257
Subvencion capital IVACE 668 222 - - (224) (56) - - 500 166
Subvenc[éq capital ayuda 33 10 ) ) ) ) ) ) 33 10
emprendimiento
Subvencion Proyectos empresariales 125.582 42.079 11.296 2.824 (5.029) (1.257) 10 1 130.290 43.647
Suovencion Finan empresas afect ; - 15.000 3.750 (747)* (187)*  (7.413)  (1.853) 5.690 1897
TOTAL 131.159 42.577 26.379 6.595 (6.256) (1.530) (7.403) (1.851) 141.224 45.977

En relacion con la financiacion concedida y otorgada a empresas afectadas por la DANA, al tratarse de una financiacién concedida sin intereses, la
subvencion equivalente se corresponde con el valor actual de la subvencién implicita, neta del efecto fiscal. La imputacién a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2025 por importe de 747 miles de euros se corresponde el devengo de los intereses generados de los préstamos concedidos.
Para obtener el saldo final de subvencién no se tiene en cuenta el importe de la imputacion a resultados.

El importe reflejado en la columna “ajustes” se corresponde con los importes de subvencion aplicados en el ejercicio. Se registran en las cuentas de
depdsitos recibidos a largo plazo y a corto plazo de préstamos linea DANA.
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Los movimientos de las subvenciones de capital no reintegrables en 2024 son los siguientes:

A Sald9 itk Adiciones Efecto G Efecto DD . Salqo el
Saldo |n|5:’|al F"aswo por netas de impositivo Imputacion impositivo  Ajustes Efec.tg Saldo flr"@l F"aswo por
subvencion u;\‘put-asto reintegros _adiciones aPyG imput. |m_p03|t|vo subvencion |m‘put-asto
iferido imput. diferido
Adscripcion del edificio 4,219 - - - (136) - - - 4.083 -
Subvencion capital para inmovilizado 508 170 490 123 (109) (27) - - 793 266
Subvencion capital IVACE 758 252 - - (120) (30) - - 668 222
Srvencon copta auce s oo S s 1
Subvencion Proyectos empresariales 134.480 44.855 8.000 2.000 (19.840) (4.959) 166 183 125.582 42.079
TOTAL 139.998 45.287 8.490 2123 (20.205) (5.016) 166 183 131.159 42.577
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20. NEGOCIOS CONJUNTOS.

El IVF fué propietario del 13,33% de un edificio de multicines y de ocio en Logrofio cuya explotacion se
realizaba a través de una comunidad de bienes denominada “Multiocio la Rioja, C.B.”. El 27 de julio de
2016 se acuerda la disolucion de dicha comunidad de bienes, quedando pendiente Unicamente la
liquidacién del patrimonio comun.

Al no haber tenido actividad en los ejercicios 2025 y 2024, no se han registrado gastos ni ingresos.

21. HECHOS POSTERIORES.

No se conoce la existencia de acontecimientos ocurridos con posterioridad al cierre del ejercicio que
afecten a las presentes cuentas anuales que no hayan sido detallados en las mismas.

22. COMPROMISOS CON TERCEROS.

221 Programa de garantias IVF para el acceso a financiacion destinada a la compra de
vivienda en la Comunitat Valenciana.

El Consell, a través del |Institut Valencia de Finances, aprobé el 19 de junio
de 2024 el programa de garantias IVF para el acceso a financiacion destinada a la compra de
vivienda en la Comunitat Valenciana. Este programa, que continua vigente para el ejercicio 2026,
facilita el acceso a la financiacion bancaria para la compra de primera vivienda por parte de jovenes de
hasta 45 afos, aportando garantias que incrementan el porcentaje de financiacion hipotecaria respecto
al valor de adquisicion de la vivienda pudiendo financiar hasta el 100% del precio.

El riesgo por avales por este concepto a 31 de diciembre de 2025 asciende a 15.041 miles de euros
(1.730 miles de euros a 31 de diciembre de 2024).

23. OTRA INFORMACION.

23.1 Personal.

En fecha 4 de noviembre de 2021 el IVF solicité la autorizacion de 33 puestos adicionales para la
ejecucion de programas de caracter temporal y duracién determinada, en particular la gestion de los
fondos y programas relacionados con la ejecucion de las inversiones, proyectos y actuaciones incluidos
en el Plan de Recuperacion, Transformacion y Resiliencia de los fondos objeto del Decreto Ley 6/2021,
de 1 de abril, del Consell, de medidas urgentes en materia econémica-administrativa para la ejecucion
de actuaciones financiadas por instrumentos europeos para apoyar la recuperacion de la crisis
consecuencia de la Covid-19.

La Directora General de Presupuestos emitié informe favorable autorizando la contratacion laboral

temporal de los citados 33 puestos para la gestion de fondos europeos. A 31 de diciembre de 2025 y
2024, de estos puestos se encuentran ocupados 13.
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A 31 de diciembre de 2025, la plantilla del IVF esta compuesta por un total de 41 empleados, de los
cuales 26 son mujeres y 15 hombres (47 empleados a 31 de diciembre de 2024, 28 mujeres y 19
hombres).

La distribucion de la plantilla por grupos profesionales a 31 de diciembre es la siguiente:

Mujeres Hombres Total 2025 Mujeres Hombres Total 2024

Director General - 1 1 - 1 1
Subdirectores 1 2 3 1 2 3
Directores adjuntos 1 1 2 - 2 2
Responsables 4 - 4 4 - 4
Técnicos superiores 16 9 25 19 12 31
Técnicos medios 1 - 1 1 - 1
Secretaria Direccion 1 - 1 1 - 1
Administrativos 2 - 2 2 - 2
Personal de apoyo - 1 1 - 1 1
Auditor interno - 1 1 - 1 1
TOTALES 26 15 41 28 19 47

Dentro del colectivo de técnicos superiores, se incluyen dos trabajadores relevados (hombres) y dos
trabajadoras relevistas (mujeres), todos ellos con una jornada laboral del 50 %, como consecuencia de
la firma de dos contratos de relevo formalizados el 31 de marzo de 2025.

En el ejercicio 2002 se constituyd un fondo de ayuda social equivalente al 0,8% de la masa salarial
anual desde el 3 de julio de 1995 y hasta el 31 de diciembre de 2002. En el ejercicio 2002 el Consejo
General del IVF aprobd la creacion de un plan de pensiones, y su dotacién anual con cargo al reparto
de este Fondo Social previsto en el Il Convenio Colectivo para el Personal Laboral al servicio de la
Administracién de la Generalitat. El importe total acumulado asciende a 541 miles de euros devengado
en los ejercicios de 1995 a 2011. EI IVF no ha hecho aportacion al plan de pensiones desde 2015.

Las operaciones de préstamo concedidas a empleados del IVF se mencionan en la nota 9.2.3.

23.2 Retribuciones al Director General y al Consejo General.

El Director General del IVF tiene rango de secretario autonémico y su retribucion es la que se establece
en la Ley de Presupuestos para el ejercicio 2025. Los importes pagados son los siguientes:

Concepto 2025 2024
Sueldos y salarios 77 70
Antigtiedad 7 6
Dietas - -

Durante el ejercicio 2025, los miembros del Consejo General han percibido un total de 11 miles de
euros (5 miles de euros en el ejercicio 2024) en concepto de remuneracion por su asistencia a reuniones
del Consejo General y de sus comisiones, de acuerdo con lo establecido en el Decreto 41/2021, de 12
de marzo, del Consell, de modificacion del Decreto 118/2018, de 3 de agosto, del Consell, por el que
se aprueba el Reglamento de Organizacion y Funcionamiento del Institut Valencia de Finances.
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24. INFORMACION SEGMENTADA.

La concesion de operaciones crediticias, la prestacion de servicios o cualquier otra de las actividades
ordinarias que desarrolla el IVF, no se ven afectadas, desde el punto de vista de la organizacion, por
criterios que difieran entre si en funcién de las distintas categorias de actividades o de los mercados
geograficos en que actia.

25. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

El periodo medio de pago a proveedores, el ratio de las operaciones pagadas, el ratio de las
operaciones pendientes de pago y el total de pagos pendientes han sido los siguientes:

2025 2024

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 15 11
Ratio de operaciones pagadas 15 11
Ratio de operaciones pendientes de pago 14 16

miles de miles de

euros euros
Tota pagos realizados 1.816 2.696
Total pagos pendientes 40 65

De conformidad con lo establecido en la Ley 18/2022, se presenta la siguiente informacion:

e El volumen monetario y numero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo
establecido en la normativa de morosidad, y

e El porcentaje que suponen sobre el niumero total de facturas y sobre el total monetario de los
pagos a sus proveedores.

2025 2024
Facturas Facturas
pagadas pagadas
Total en un Total en un
facturas periodo % facturas periodo %
pagadas inferior o pagadas inferior o
igual a 30 igual a 30
dias dias
Volumen monetario 1.816 1.609 89% 2.696 2.235 83%
N° facturas 529 483 91% 479 447 93%

26. TRANSPARENCIA

A continuacion, se detalla la informacion en materia de transparencia prevista en el articulo 24 del
Decreto 118/2018, de 3 de agosto, del Consell, por el que se aprueba el Reglamento de organizacion
y funcionamiento del Institut Valencia de Finances (IVF):

58



Institut Valencia de Finances %

GENERALITAT Iv F * INSTITUT VALENCIA
DE FINANCES

Carrer dels Llibrers, 2 i 4 - 46002 Valéncia \\ VALENCIANA
961971 700 N
www.ivf.gva.es - prestamos.ivf.es

a) Detalle individualizado de las participaciones mantenidas en sociedades y fondos,
indicando la razén social, finalidad, importe el resultado del informe técnico de analisis del
riesgo.

Esta informacion se contiene en las notas 8.1. y 9.1. Por lo que respecta a los desembolsos
realizados en 2025, todos ellos cuentan con un informe técnico favorable a los mismos.

b) Estadistica de la situacion de los activos financieros renegociados, distinguiendo por clase
de instrumento financiero, su clasificacién en cuanto a la calidad crediticia y por tipo de
garantias tomadas.

A continuacion, se presenta el valor en libros de los créditos al sector privado a 31 de diciembre de
2025, que han sido renegociados:

Con garantia
hipotecaria sobre

Sin garantia real inmuebles Con otras garantias Total
Importe Importe Importe Importe
en en en en

Numerode libros Numerode Ilibros Numerode |Ilibros Numerode |libros
operaciones bruto operaciones bruto operaciones bruto operaciones bruto

Saldo total 25 15.078 2 4.400 37 16.287 64 35.765

c) Estadistica de los activos vencidos y deteriorados por riesgo de crédito distinguiendo por
tipo de instrumento y antigiiedad.

A continuacion, se presenta un detalle de los activos financieros dudosos, atendiendo a la antigiiedad
del importe impagado mas antiguo de cada operacion:

Activos

dudosos
Hasta 6 meses 15.891
Entre 6 y 9 meses -
Entre 9y 12 meses 229
Entre 12y 15 meses -
Entre 15y 18 meses 9
Entre 18 y 21 meses -
Mas de 21 meses 36.656
Total 52.785

59



Institut Valencia de Finances

Carrer dels Llibrers, 2 i 4 - 46002 Valéncia VALENCIANA
| I | \\\

961971 700

www.ivf.gva.

% GENERALITAT IV( F )* INSTITUT VALENCIA

DE FINANCES

es - prestamos.ivf.es

d) Lineas de financiacion aprobadas por los 6rganos de gobierno para el ejercicio 2025.

A continuacién, se detallan las lineas de financiacién vigentes durante el ejercicio 2025, bonificadas o
no, asi como las operaciones y los importes concedidos al amparo de las mismas desde 1 de enero
hasta 31 de diciembre de 2025:

Importe

Linea concdido (miles N° Op.

de euros)
Linea de Financiacion General 20.446 39
Préstamos bonificados IVF para empresas 59.565 89
afectadas por la DANA de octubre de 2024 '
Labora Formacion 10.472 38
Prestamos boplflcados IVF Industria 2418 7
Agroalimentaria
Préstamos bonificados IVF Entidades Sociales 82.879 95
Total general 175.780 268

Las caracteristicas de cada una de las lineas vigentes en cada momento se encuentran accesibles en
la pagina web https://prestamos.ivf.es/ y las condiciones concretas de las operaciones, en cuanto a
plazo, carencia, tipo de interés, garantias, etc, se determinan tras el analisis de la solicitante y de la
finalidad del préstamo.

Por otra parte, el Institut gestioné en 2025 un total de 39 operaciones con recursos provenientes
del FEDER por un importe concedido de 14.330 miles de euros, entre las operaciones gestionadas
directamente por el IVF y las inversiones realizadas a través de los intermediarios financieros
seleccionados para la gestion de los instrumentos financieros de capital riesgo de los Programas
FEDER de la Comunitat Valenciana. Estas operaciones se reflejan en las cuentas del fondo sin
personalidad juridica para la gestion de los instrumentos financieros del FEDER. Concretamente:

1. Linea IVF Préstamo Participativo en coinversion FEDER 21-27: 25 operaciones concedidas por
un importe de 3.838 miles de euros.

2. Linea IVF Subordinado FEDER 21-27: 6 operaciones concedidas por un importe de 4.075 miles
de euros.

3. Capital Riesgo Crecimiento del PO FEDER CVA 2014-2020: 2 inversiones, una de ellas, como
follow on, por un importe de 1.146 miles de euros.

4. Capital Riesgo Crecimiento Sostenible del Programa FEDER CVA 2021-2027: 6 inversiones
por un importe de 5.271 miles de euros.
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INFORME DE GESTION

Evolucion de la actividad.

El ejercicio 2025 ha estado marcado por una coyuntura excepcional, derivada de las consecuencias de
la riada asociada a la DANA de octubre de 2024 en la provincia de Valencia, que ha exigido la adopcion
de instrumentos financieros extraordinarios por parte del Institut Valencia de Finances.

En este contexto, el IVF ha puesto en marcha un instrumento financiero bonificado de caréacter
excepcional, con un tipo de interés del cero por ciento y que ha permitido financiar hasta el 100 % de
la inversion llevada a cabo por empresas afectadas por esta catastrofe. Este mecanismo, orientado a
facilitar la recuperacion econdémica y productiva de las zonas afectadas, se ha concebido como una
respuesta inmediata para apoyar a empresas y actividades econémicas en un momento especialmente
critico, contribuyendo a la reconstruccion del tejido productivo de la provincia.

Durante el primer semestre del ejercicio, la actividad del IVF ha estado altamente condicionada por la
gestion y despliegue de este instrumento extraordinario, que ha coexistido con la Linea General,
instrumento ordinario de financiacién a precios de mercado en vigor en su version actual desde enero
de 2025 y que mantenemos abierta para cubrir las necesidades de financiaciéon de inversiones y
circulante de pymes y grandes empresas de la Comunitat Valenciana.

En el segundo semestre de 2025, una vez estabilizado el impacto inicial de la situaciéon excepcional
marcada por la DANA, el IVF ha ampliado su ambito de actuacién mediante la puesta en marcha de
nuevas lineas bonificadas especificas. Por un lado, se ha implementado la linea de financiacion
desarrollada en coordinacion con la Conselleria de Agricultura, Agua, Ganaderia y Pesca, dirigida a
atender las necesidades de la industria agroalimentaria, sector especialmente relevante en términos de
cohesion territorial y actividad econémica en la Comunitat Valenciana. Por otro lado, se ha lanzado una
linea bonificada especifica destinada a potenciar la inversion de pymes en la Comunitat Valenciana,
reforzando el papel del IVF como instrumento de apoyo al crecimiento empresarial, la modernizacién
del tejido productivo y la mejora de la competitividad de la economia en nuestro territorio.

En este mismo ejercicio, y en coherencia con la vertiente social de la actuacién del IVF, se han reeditado
las lineas de financiacién de caracter social, a través de las cuales se ofrecen préstamos destinados a
anticipar los derechos de crédito derivados de acciones concertadas y de subvenciones otorgadas por
la Generalitat Valenciana. En concreto, el IVF ofrece dos lineas diferenciadas: una linea dirigida a
entidades de caracter eminentemente social, y otra especificamente orientada a entidades del ambito
de la formacion y a personas trabajadoras autbnomas acreditadas por Labora.

Estos instrumentos de financiacién directa con recursos propios han convivido a lo largo de 2025 con
los instrumentos financieros gestionados por el IVF y cofinanciados con recursos del Programa
Comunitat Valenciana FEDER 2021-2027, en el marco de las funciones del Instituto como érgano
gestor de Fondos Europeos, lo que refuerza nuestra capacidad para atender de forma diversificada las
necesidades del tejido empresarial valenciano.

En este sentido, durante el ejercicio se han ejecutado las lineas de préstamos participativos y de
préstamos subordinados, concebidas para impulsar la innovacién, el emprendimiento y los proyectos
empresariales de alto potencial en la Comunitat Valenciana.

Como hito relevante de 2025 en el marco de estos instrumentos financieros FEDER, destaca la
adjudicacion de los recursos del Fondo de Capital Riesgo Crecimiento Sostenible, por un importe
superior a 25 millones de euros, entre las sociedades gestoras privadas seleccionadas en el proceso
de concurrencia implementado al efecto. Estas entidades son las encargadas de canalizar dichos
recursos hacia el entramado empresarial valenciano, con un efecto multiplicador que permitira generar,
como minimo, 50 millones de euros de inversién productiva en la Comunitat Valenciana, poniendo el
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foco en el fortalecimiento de proyectos empresariales con capacidad de crecimiento, impacto
econdmico y generacion de valor a largo plazo.

Asimismo, durante el ejercicio 2025 el IVF ha continuado desarrollando su actividad en el ambito de la
financiacion indirecta, a través de las distintas gestoras de capital riesgo que operan con recursos
propios de la Generalitat Valenciana y con recursos de origen europeo adjudicados en ejercicios
anteriores. A lo largo del ejercicio, algunas de estas gestoras han seguido realizando nuevas
operaciones de inversion, mientras que otras se encuentran en fase de desinversion o liquidacion, de
acuerdo con el ciclo de vida previsto de estos instrumentos.

Por ultimo, en el ambito de las actuaciones de caracter social que desarrolla el IVF, cabe destacar que
en 2025 hemos continuado ofreciendo garantias a través del programa para la compra de primera
vivienda, puesto en marcha en julio de 2024 y vigente hasta diciembre de 2025. Este programa ha
tenido como objetivo facilitar el acceso a la primera vivienda a personas jovenes y familias de la
Comunitat Valenciana, mediante la concesion de garantias publicas que permiten alcanzar hasta el
95 % de la financiacion necesaria para la adquisicion del inmueble. A lo largo de su vigencia, el
programa se ha consolidado como un instrumento relevante de apoyo al acceso a la vivienda,
contribuyendo a reducir una de las principales barreras de entrada al mercado residencial y reforzando
el caracter social de la actuacién del IVF.

El balance del ejercicio, teniendo en cuenta tanto la financiacién directa al sector privado como los
instrumentos de capital, queda del siguiente modo:

1. Mediante lineas bonificadas se han concedido 96 operaciones por un importe total de 61,9M£.

2. A través de la Linea General de financiacion ordinaria se han realizado 39 operaciones por
importe de 20,4M€.

3. Acogidas a instrumentos financieros de deuda cofinanciados por el programa FEDER 2021-2027
el IVF ha aprobado en 2025 un total de 31 operaciones de financiacién por importe de 7,9M€.

4. Através de instrumentos de capital, se han concedido: mediante fondos que se nutren de recursos

FEDER, 8 operaciones por valor de 6,4M€; y a través de Fondos invertidos con recursos propios

del IVF, se han realizado 3 operaciones por valor de 12,4M£.

En el ambito social, se han aprobado 133 operaciones por un total de 93,3M€.

Por ultimo, se han concedido 1.313 avales para la compra de vivienda por importe conjunto de

18,2ME.

o o

En resumen, el Importe total financiado en 2025 por el IVF al sector privado, considerando los distintos
vehiculos utilizados, ascendié a 220,7M€ y el nUmero de operaciones se situé en 1.622.

Evolucion de la cuenta de resultados en 2025

Durante el ejercicio 2025, la cifra de negocio (18,48 millones euros) ha experimentado una disminucion
del 17,19%. Esta variacidon se explica por la reducciéon de los ingresos obtenidos de los préstamos
concedidos que han disminuido un 18,84%, debido a la menor rentabilidad obtenida de los mismos por
la disminucion del tipo de interés de referencia aplicado, y el mantenimiento en cifras muy similares a
las de 2024 de los ingresos por prestacion de servicios.

Los gastos de personal han disminuido un 5,46% (164 miles de euros), debido a la finalizacion a 31 de
diciembre de 2024 del plan de empleo temporal iniciado a mediados de 2022. Los gastos por servicios
exteriores disminuyen un 20,39% en el dltimo ejercicio (416 miles de euros), que corresponde
principalmente a la diminucion de los gastos de servicios de profesionales independientes vy
mantenimiento informatico. Por su parte, las pérdidas, deterioros y variacion de provisiones por
operaciones comerciales han pasado de 2,46 millones de euros de dotacién neta en 2024 a 0,17
millones de euros de recuperaciones netas en 2025, como resultado de la buena evolucion en la calidad
crediticia de la cartera de préstamos.
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Con todo ello, el resultado de explotaciéon se mantiene en un nivel muy similar al ejercicio anterior con
un crecimiento del 1,98% hasta alcanzar la cifra de 14,5 millones de euros.

Una vez incorporado el resultado financiero, con un buen comportamiento de los rendimientos de
inversiones financieras e instrumentos de patrimonio, y deducido el impacto del impuesto sobre
beneficios, el ejercicio 2025 se cierra con un resultado positivo de 18,37 millones de euros, con un
incremento del 3,6% respecto a los 17,73 millones registrados en 2024.

Principales Hitos del IVF en 2025

El ejercicio 2025 se ha caracterizado por una intensa actividad del IVF, marcada tanto por la respuesta
a situaciones excepcionales como por la consolidacion de instrumentos financieros de caracter
estructural. A lo largo del afio, el IVF ha reforzado su papel como herramienta publica al servicio del
desarrollo econémico y social de la Comunitat Valenciana, impulsando actuaciones relevantes que
configuran los principales hitos del ejercicio 2025.

1. Activacion de la Linea IVF DANA como instrumento financiero excepcional: El IVF ha puesto
en marcha la Linea IVF DANA, con una clara orientacién de actuacion anticiclica desde el
ambito publico, en este caso en materia de apoyo financiero a las empresas. Se trata de uno
de los instrumentos con mayor dotacion presupuestaria de la historia del IVF, que ofrece
financiacion a coste cero y permite cubrir hasta el 100% de la inversidon necesaria,
constituyéndose como una herramienta clave en el proceso de recuperacion econdémica de las
zonas afectadas.

2. Puesta en marcha de nuevas lineas bonificadas: A lo largo del ejercicio, el IVF ha impulsado
nuevas lineas de financiacion bonificada al margen del Marco Temporal de Ayudas de Estado
que ha marcado la actuacion del Instituto en los ejercicios precedentes y que finalizé en junio
de 2024. Esta actuacion supone un cambio de ciclo, consolidando un modelo de intervencion
basado en instrumentos estructurales y adaptados a las necesidades permanentes del tejido
econdmico valenciano.

3. Consolidacién del IVF como instrumento transversal de las politicas publicas del Consell:
La actividad desarrollada durante 2025 refuerza el papel del IVF como elemento transversal al
conjunto de politicas publicas del Consell, circunstancia que se manifiesta de forma clara en la
gestion de lineas de financiacidon de caracter social, en los instrumentos dirigidos a entidades
vinculadas a Labora, en la linea IVF para empresas de la industria Agroalimentaria, o en el
programa de avales para la compra de vivienda, evidenciando la capacidad del Instituto para
actuar de forma coordinada en ambitos y en colaboraciéon con diferentes departamentos.

4. Refuerzo del papel del IVF como agente tractor de la cohesion social en la Comunitat
Valenciana: Durante este ejercicio se ha consolidado el papel del IVF como instrumento
financiero publico al servicio de la cohesion social, destacando especialmente el despliegue y
consolidacion del programa de garantias para la compra de vivienda por parte de jovenes. A
31 de diciembre de 2025, este programa registraba la concesion de mas de 1.300 avales,
confirmandose como una de las principales actuaciones del Instituto en el ambito del acceso a
la vivienda y el apoyo a las personas jovenes y a las familias.

Evolucion previsible

Las principales lineas de actuacion previstas para 2026, estan orientadas a garantizar la continuidad
operativa, la actualizacion normativa y la mejora funcional de los instrumentos financieros que ofrece
el IVF.

En este contexto, el IVF se encuentra inmerso -al cierre de 2025- en un proceso de revision integral de
los instrumentos financieros bonificados vigentes a 31 de diciembre, al objeto de que durante el primer
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trimestre de 2026 se puedan publicar las nuevas convocatorias que daran continuidad a estos
instrumentos, con importantes novedades, que afectaran tanto a sus condiciones financieras como a
su politica de aplicacion. El objetivo final es poder contar con una adecuada calendarizacion desde
comienzos del ejercicio, minimizando asi cualquier paréntesis temporal en la aplicacion de estos
instrumentos y aprovechando el cambio de ejercicio para realizar cuantas modificaciones sean
necesarias en virtud de la experiencia adquirida.

En el ambito de las actuaciones de caracter social, el Instituto durante 2026 va a renovar el Programa
de Garantias del IVF para la compra de vivienda, incluyendo la tramitacion de una nueva solicitud de
autorizacion presupuestaria ante el Consejo de Ministros para la concesion de garantias, de
conformidad con la normativa aplicable. Asimismo, se avanza en el analisis y definicion de posibles
mejoras y novedades en el disefio del programa, orientadas a reforzar su eficacia, ampliar su
adecuacion a las necesidades detectadas y optimizar su impacto en el acceso a la primera vivienda por
parte de personas jovenes y familias de la Comunitat Valenciana.

Por otra parte, en su condiciéon de organismo gestor de instrumentos financieros cofinanciados con
recursos europeos, la evolucion del volumen, tipologia y grado de ejecucion de las operaciones
vinculadas a las lineas IVF de préstamos participativos y préstamos subordinados a lo largo de 2025
determina la necesidad de proceder a una revision de las dotaciones presupuestarias inicialmente
asignadas a estos instrumentos. Este proceso conllevard una reasignacion de recursos, orientada a
maximizar su eficacia y eficiencia, adecuar las disponibilidades financieras al ritmo real de ejecucién y
garantizar una correcta alineacién con la demanda del tejido empresarial valenciano, todo ello en el
marco del Programa Comunitat Valenciana FEDER 2021-2027 y de los principios de buena gestion
financiera exigidos por la normativa comunitaria.
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Fekdekddkkkkk

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES
E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2025

En uso de la competencia que me atribuye la letra f) del apartado 3 del articulo 6 del Reglamento de
Organizacion y Funcionamiento del Institut Valencia de Finances, aprobado por el Decreto 118/2018,
de 3 de agosto, del Consell, formulo las cuentas anuales del ejercicio 2025, que comprenden el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria, asi como el informe de gestion.

E N RIQ U E| Zii;r:lz:jn?ente por
MONTES| &
ESTELLES (35750 o200
Enrique Montes Estellés
Director General
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