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INFORME DE GESTIO

Evolucié de I'activitat.

L'activitat de I'lVF al llarg de 2021 ha estat marcada per l'estratégia de resposta dissenyada per la Generalitat
Valenciana davant la pandémia de COVID19. En aquest context, el Consell havia sol-licitata I''VF el disseny
d'instruments financers que permeteren augmentar el grau de resilieéncia de les nostres empreses i que, al
mateix temps, impulsaren el creixement i la recuperacio de les mercantils menys afectades per la malaltia.
Aixi, en el segon trimestre de I'any, el Consell General de I''VF va decidir separar la linia liquiditat COVID19
en dues grans linies de finangcament bonificat, Resistir i Renaixer, estant la primera d'elles dirigida a sectors
HORECA i la segona a sectors de naturalesa industrial.

La linia Resistir incorporava trams no reembossables de fins al 30% del capital, amb la intencié nounicament
de proporcionar liquiditat a les empreses per a sostindre el seu capital circulant, sin6 d'enfortir els fons propis
via subvencio de capital per a evitar problemes potencials de solvéncia. Es va autoritzar manca de capital de
fins a dos anys, que ha sigut extraordinariament Util en el context post covid, i amplis terminis d'amortitzacio
de fins a 10 anys. En la mateixa linia, el Consell va crear el Fons Valencia de Resiliéncia, sota gestio de I'IVF,
encara que fora del seu perimetre de consolidacié,i va continuar oferint la linia de préstecs participatius
CORONAVIRUS en el marc de l'instrument financer FEDER que esta orientat a I'atorgament de préstecs
subordinats. El Consell Generalde I'IVF va voler completar I'oferta d'instruments financers de I'Institut
constituint el fons IMPULSA, primer fons de capital de risc public privat, creat com a resposta a la pandemia
a fi de ajudar a empreses amb estructura financera feble, pero fort potencial de creixement, a restructurar el
seu deute.

La Linia Renaixer, en canvi, es va dirigir cap a companyies que operaren en sectors no especialmentdanyats
per la pandémia, que pogueren aprofitar la conjuntura per a consolidar o millorar la seuaestructura
productiva amb la incorporacié de noves instal-lacions, maquinaria o equips de diferent naturalesa, o que
pogueren adquirir companyies buscant sinergies amb altres empreses del mateix sector. Aixi, el Consell de
I''VF va decidir autoritzar la creacié del Fons CREIX, com a fons de capital de risc de caracter public privat,
orientat a promoure la consolidacié i el creixement de les empreses valencianes. Fins al moment aquest fons
ha protagonitzat dues inversions molt rellevantsen la Comunitat Valenciana, en I'ambit de les noves
tecnologies de la informacié i el sector agroalimentari.

Aixi mateix, I''VF ha mantingut algunes de les linies de finangament que ja constitueixen el seu principal
segell d'identitat: les linies socials amb més de 50 milions a tancament de I'exercici, les linies d'emprenedoria,
finangcades a través del Fons de Fons de la Generalitat , amb gestié de I'Institut, a través del programa
operatiu FEDER de la Comunitat Valenciana 2014-2021, i la linia de finangamental sector public instrumental
de la Generalitat, que compta amb operacions de gran import a I'Entitat Publica EPSAR o0 a la mercantil
VAERSA.

El resultat comercial de les linies ha sigut molt satisfactori, confirmant la tendéncia creixent de I'activitat de
I'Institut des de la seua refundacié en 2018. En I'ambit del financament al sector privat destaguen els
sequents fets estilitzats:

Comptes anuals de I'exercici acabat el 31 de desembre de 2021
(Imports expressats en milers d'euros).
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1. Mitjancant les linies bonificades convocades en 2021, Liquiditat COVID19, RESISTIR i RENAIXER,I'IVF
ha finangat a 2.213 empreses i autobonoms per un import total de 137,2M€

2. Enl'ambit social, I''VF ha atorgat finangament d'actiu circulant a més de 68 associacions,per un total de
56,0M€E.

3. Els fons sota gestio de I'lVF, incloent-hi els de FININVAL i el Fons de Fons FEDER, han permés a I'Institut
realitzar operacions de molt diferent naturalesa, incloent-hi préstecs senior, participatius, i participacions
en capital, per import de 79.8€, que han beneficiat a 94 companyies.

4. Finalment, AFIN-SGR ha atorgat avals per 49,5M€ a més de 516 empreses amb finangament de la banca
privada i per 119,5M€ a 2.027 empreses amb finangament de I'lVF..

5. En resum, I'lmport total financat per I'lVF al sector privat, considerant els diferents vehicles i institucions
relacionats amb aquest, va ascendir a 320M€ en 2021 beneficiant a 2.890 empreses.

Evoluci6 del compte de resultats en 2021

Durant I'exercici 2021, la xifra de negoci (5,6 milions euros) ha experimentat un augment del 39,2% a
consequéncia de la combinacié de diversos factors. D'una banda , els ingressos obtingutsdels préstecs
concedits han augmentat un 31,9%, a causa de I'augment del saldo mitja viu de lainversié crediticia en un
23,1% i, d'altra banda, els ingressos per prestacio de serveis han augmentat un 116,1%. Aquest augment
dels ingressos per prestacio de serveis s'ha degut a I'augment de les comissions de Fons de Fons, que han
augmentat un 154,3% a causa de l'augment d'activitat d'aquests.

Respecte als actius mitjans de I'Institut, el marge d'intermediacio es va situar en un 1,0% en I'exercici2021,
0,3 punts per damunt del registrat en I'exercici anterior, gracies a l'augment dels ingressos obtinguts pels
préstecs concedits i altres ingressos accessoris.

Les despeses de personal augmenten un 6,3% (122 milers d'euros; i les despeses per serveis exteriors ho
fan en un 177,1% en I'Gltim exercici (1.375 milers d'euros), que correspon principalment a lacontractacié de
professionals independents i empreses de serveis per al suport en la gestié de sol-licituds i formalitzaci6
d'operacions de préstec concedides. Per part seua , les pérdues,deterioracions i variacio de provisions per
operacions comercials han passat de 1,8 milions d'euros de despeses a 7,8 milions d'euros d'ingressos.

En 2021 s'han registrat 49,3 milions d'euros d'Altres despeses de gesti6 corrent (22,4 milions en 2020), que
es correspon amb les subvencions concedides a tercers, destacant I'import de 23,5 milions destinat al Fons
de provisions tecniques de SGR (19,3 milions en 2020), i la resta per 25,8 milions d'euros (3,1 milions en
2020) correspon a la subvenci6 aplicada a diverses operacions de préstec. Aquests imports es compensen
amb les subvencions rebudes per a tal fi per import de 49,3 milions d'euros (22,2 milions en 2020), incloses
en Imputacié de subvencionsd'immobilitzat i altres.

Tot aixd ha provocat que els beneficis d'aquest exercici 2021 augmenten fins als 9,1 milions d'euros, enfront
de els 0,4 milions registrats en 2020.

Comptes anuals de I'exercici acabat el 31 de desembre de 2021
(Imports expressats en milers d'euros).
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Principals Fites Qualitatives de I'lVF.

Durant I'any 2021, I''VF ha culminat importants fites en 'organitzacié de I'entitat i el desenvolupament de la
seua estructura de govern:

e Constitucié del Fons IMPULSA: gestionat per la gestora de capital de risc OQUENDO, compta amb 60
milions d'euros per a invertir en empreses amb una posicié de solvencia feblepero fort potencial de
creixement. Té com a objectiu invertir el 80% dels recursos a la Comunitat Valenciana . Inversié IVF: 25
milions d'euros.

e Autoritzaci6 pel Ministeri d'Hisenda a constituir un Instrument Financer amb carrec a fons FEDER i, més
concretament, al programa REACT EU. Aquest instrument permetra a I'lVF oferir la linia de Finangcament
INVERTEIX PIME REACT EU FEDER, per valor de 180 milions d'euros..

e Execuci6 del 100% dels instruments FEDER d'impuls a I'emprenedoria, amb previsié d'augmentar la
dotacio6 per al proxim programa operatiu.

e Aprovacio del pla de teletreball de I''VF, en virtut del qual la modalitat de treball a distanciaqueda limitada
a casos de malaltia / pandémia; conciliaci6 familiar per malaltia d'ascendents o descendents amb
necessitat acreditada d'atencié continuada; assetjament en el treball; i ubicacié del domicili particular a
més 100 quilometres de distancia de la seu de I'IVF.

e Aprovaci6 del pla de prevencid de riscos penals i posada en funcionament de la bustiade denuncies de
I'VF.

e Aprovacio del pla de proteccio de dades de I'IVF.

Principals Fites Qualitatives d’AFIN-SGR
Per part seua , AFIN-SGR ha culminat el seu procés de reestructuracid, aconseguint les segients fites:

e Cancel-lacié del deute amb entitats financeres derivada del pla reestructuracié de I'entitat.

e AFIN-SGR aconsegueix un coeficient de solvéncia del 25% i el valor de la participacio se situaen el
130% del valor nominal

e Creixement de l'activitat respecte a l'exercici anterior: 500% en termes de nombre d'operacions
formalitzades; 311% en termes de import avalat durant l'exercici..

e AFIN-SGR finalitza I'exercici com la quarta SGR d'Espanya per activitat, tan sols per darrerede
Elkargi, Iberaval i Garantia.

e AFIN-SGR se situa com la SGR més eficient d'Espanya, entermes de la ratio importeformalitzat
/ nombre de treballadors”

e Perprimeravegada des del procés de reestructuracid, AFIN-SGR conclou I'exercici registrant
EBITDA i resultat positius.

e AFIN-SGR tanca amb CERSA un contracte de reaval per valor de 200 milions d'euros per alperiode
comprés entre octubre de 2021 i desembre de 2022.

Comptes anuals de I'exercici acabat el 31 de desembre de 2021
(Imports expressats en milers d'euros).
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Evolucié previsible de I'entitat.

Durant I'exercici 2022, s'espera un increment notable del finangcament respecte a l'exercici anterior, gracies
a I'Instrument Financer del Programa Operatiu FEDER 2014-2021, aprovat pel Ministeri d'Hisenda a la fi de
2021, que ascendeix a 180 milions d'euros. Amb aquesta eina es prioritzaran els projectes d'inversio de les
nostres petites i mitjanes empreses, amb trams no reembossables de fins a un 20%. També contribuiran a
aquest objectiu les linies definangament bonificat per a grans empreses en els ambits de la industria, el
turisme i el sector agroalimentaris amb fons procedents de la Conselleria d'Hisenda i Model Economic, la
Conselleria d'Economia Sostenible, Sectors, Comer¢ i Treball, i la Conselleria d'Agricultura,
Desenvolupament Rural, Emergéencia climatica i Transicié Ecologica.

La crisi energética generara també una forta demanda de finangcament per a sostindre el capital circulant.
L'IVF té previst oferir financament al 0% per import de 50 milions d'euros per a anticipar la bonificacio del
preu dels carburants anunciada pel Govern d'Espanya. Aixi mateix,es planteja un instrument financer en
col-laboracié public-privada, en el qual el paper de I'VF consistiria a subvencionar el tipus d'interés i la
comissio d'aval de les operacions atorgades per labanca comercial fins a un import de 100 milions d'euros.

Addicionalment, I''VF espera posar en marxa els instruments financers d'emprenedoria, corresponents al
Programa Operatiu FEDER de la Comunitat Valenciana 2021-2027, mentre continua avancant el periode
d'inversié dels fons de capital de risc constituits amb financamentdel Programa Operatiu anterior. Tot aixo
hauria de consolidar I'activitat financera de I''VF en el segment de I'emprenedoria en nivells similars als de
2021. Aixi mateix, els fons IMPULSA i CREIX continuaran aportant negoci a I''VF en operacions
guantitativament rellevants, amb capacitat per a transformar els diferents sectors d'activitat. Finalment,
esperem un lleuger increment, fins als 65 milions, de les operacions de finangcament del capital circulant en
el tercersector, mitjancant les linies de finangcament plantejades en col-laboracié amb la Conselleria d'lgualtat
i Politiques Inclusives.

Totes aquestes dades farien que I''VF tornara a incrementar la seua activitat, més enlla dels seus maxims
historics.

Comptes anuals de I'exercici acabat el 31 de desembre de 2021
(Imports expressats en milers d'euros).
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