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INFORME DE GESTIO

Evolucié de I’activitat.

El passat 11 de marg de 2020, I'Organitzacié Mundial de la Salut va anunciar que, atesos els nivells de
propagacié i gravetat del brot de coronavirus (COVID-19), la malaltia s'havia de considerar a tots els
efectes com una pandémia. A fi d'aturar I'avan¢ de la pandémia, les autoritats espanyoles van prendre
mesures de confinament de la poblacid, que incorporaven un sever régim de sancions en cas
d'incompliment. En concret, el 14 de mar¢ passat, el govern d'Espanya va aprovar el Reial Decret
463/2020, que a I'empara de la Llei Organica 4/1981 , d'1 de juny, va declarar I' estat d'alarma en tot el
territori nacional que va finalitzar el 07 de juny de 2020. Posteriorment ia causa de la tendéncia
ascendent al nombre de casos es va fer aconsellable decretar un nou estat d'alarma mitjangant Reial
Decret 926/2020, de 25 d'octubre, i Reial Decret 956/2020, de 3 de novembre, que el prorroga fins al 9
de maig de 2021.

L'IVF ha adaptat tota la seva gamma de productes a la crisi econdmica actual, en coheréncia amb
I'estratégia dissenyada pel Consell General. Per a l'exercici 2021, i davant les incerteses encara
pendents per resoldre, el Consell proposa una série de modificacions en la linia Préstecs bonificats IVF
- Liquidesa Covid - 19 , que permetran una major agilitat a la concessié de les operacions de
financament.

La linia de finangament s'acull al Marc Temporal d'ajudes d'estat, dissenyat per la Comissié Europea
per donar suport a les empreses europees en el context actual. Conscient de la seua rellevancia en la
fase de recuperacio de la crisi, el passat 13 d'octubre de 2020 la Comissié va decidir prorrogar el periode
d'aplicacié del Marc Temporal a totes les seves categories . En concret, es va establir que les categories
gue afecten la linia “ Préstecs bonificats IVF-Liquidesa Covid-19 ” romandrien en vigor almenys fins al
30 de juny de 2021. Per aix0, considerant les oportunitats que brinda I'ampliacié del periode d'aplicacio
del Marc Temporal Comunitari, i tenint en compte la rellevancia de la linia per al teixit productiu valencia,
el Consell General de I''VF ha cregut convenient estendre el termini de vigéncia de la linia “ Préstecs
bonificats IVF Liquidesa Covid-19 ” fins al 30 de juny de 2021, o fins a la data que decideixca la Comissié,
si autoritzés una nova prorroga del periode d'aplicacio del citat Marc Temporal

A l'exercici 2020, es poden destacar les segients actuacions en I' ambit del finangcament al sector privat:

1. S'ha experimentat un creixement important en el nombre d' operacions de finangament aprovades,
pel que fa a exercicis precedents, cosa que evidencia que les linies dissenyades per I' IVF s'adeqiien
a les necessitats de les empreses.

El 50,30% dels imports de préstecs aprovats durant 2020 han tingut com a beneficiaries empreses
amb domicili social, o establiment productiu a la provincia de Valéncia, el 10,33% a la de Castelld ,
i el 33, 86% a la d'Alacant, i el 5,51% a altres provincies.

A més , i en paral-lel a la concessié de noves operacions, s'ha continuat gestionant la cartera
vinculada a empreses en dificultats.
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2. Aixi mateix, s'estan desenvolupant procediments i mecanismes per a I'adequada gestio dels actius
adjudicats amb motiu d'actuacions de recuperacio i execucié de garanties, el valor net comptable
de les quals a 31 de desembre de 2020, ascendeix a 6.522 milers d'euros, que figuren com a Actius
no corrents mantinguts per a la venda i 3.375 milers d'euros com a inversions immobiliaries (Estadio
Rico Pérez , d'Alacant).

3. En materia d'avals al sector privat, durant I'exercici 2020 només s'han produit minoracions per
cancel-lacions, de manera que el risc per avals prestats al sector privat al tancament de I'exercici
és de 2,4 milions d'euros.

Per la seva banda, en I' ambit del finangcament empresarial al sector public de la Comunitat Valenciana ,
I''VF continua tenint un paper destacat. Les operacions subscrites amb la Generalitat, societats mercantils
publiques , entitats de dret public , fundacions i institucions firals, suposen un risc viu el 31 de desembre
del 2020, de 159 milions d'euros.

Evolucié del compte de resultats el 2020

Durant I'exercici 2020, la xifra de negoci (4,0 milions d'euros) ha experimentat una reduccié del 27,5%
com a consequencia de la combinacié de diversos factors. D'una banda, els ingressos obtinguts dels
préstecs concedits han disminuit un 12,5%, a causa de la disminucié del saldo mitja viu de la inversié
crediticia en un 1,2% i, per altra banda, els ingressos per prestacié de serveis han disminuit un 74,2%.
Aquesta disminucid dels ingressos per prestacié de serveis s'ha degut a la disminucio de les comissions
d'avals en un 99,9% respecte al desembre del 2019, a causa de la cancel-lacié progressiva de diversos
avals i al registre el 2019 de les comissions cobrades per endavant i no meritades a aquesta data amb
motiu de l'escissio de I'IVF, cosa que va ocasionar que aquests avals deixessin de ser gestionats per I'lVF;
ia la disminucio de les vendes de I'ACCV en un 100%. Per part seva, les comissions de Fons de Fons
han augmentat un 94,1% a causa de l'augment d'activitat dels Fons.

Pel que fa als actius mitjans de I'Institut, el marge d'intermediacié es va situar en un 0,7% I' exercici 2020,
0,2 punts per sota que l'exercici anterior, a causa de la disminucié dels ingressos obtinguts pels préstecs
concedits i altres ingressos accessoris.

Les despeses de personal augmenten un 8,8% (158 milers d'euros), a causa de la incorporacié de 2 nous
empleats; i les despeses per serveis exteriors ho fan en un 16,9% a I' ltim exercici (112 milers d'euros).

L'any 2020 s'han registrat 22,4 milions d'euros d'altres despeses de gestié corrent, que es correspon
amb les subvencions concedides a tercers, destacant I'import de 19,3 milions destinat al Fons de
provisions técniques de SGR, i la resta per 3,1 milions d'euros correspon a la subvencié aplicada a
diverses operacions de préstec . Aquests imports es compensen amb les subvencions rebudes amb
aquesta finalitat per import de 22,2 milions deuros, incloses en Imputacié de subvencions d'immobilitzat
i altres.

El resultat financer és de 1,4 milions d'euros i correspon principalment al benefici per la venda de les
participacions d'un dels fons de capital risc.
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Tot aco ha provocat que els beneficis d'aquest exercici 2020 disminueixquen a 0,4 milions d'euros,
en comparacio dels 2,7 milions registrats el 2019.

Evolucié previsible de I’entitat

Entre les mesures a impulsar en l'activitat de credit plblic al sector privat, destaquen les segiients :

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Consolidar I''VF com a banca publica valenciana, posant a disposicié de les empreses valencianes
crédits bonificats amb la finalitat d'impulsar la consolidaci6 i creixement del nostre teixit productiu.
Per al 2021 I''VF preveu atorgar finangament bonificat per valor de 100 milions d'euros. Aixi mateix,
I''VF ha creat el fons de fons CREIX, dotat amb 50 milions d'euros, la gestid del qual ha estat
adjudicada, mitjangant concurs public, a dues gestores privades de reconegut prestigi. En els
primers mesos de I' any, han comengat a signar-se operacions amb recursos de CREIX en sectors
amb elevada capacitat de creixement i projeccio internacional .

Donar suport a I'empresa valenciana en el context de la crisi economica derivada de la pandemia de
COVID19, generant instruments financers de naturalesa anticiclica, especialment adrecats als
sectors més afectats per la crisi. En concret, I''VF ha preparat una bateria de mesures entre les quals
destaca la creaci6 del Fons Impulsa, un vehicle d' inversié de gestid privada, centrat en la
reestructuracié de deute d'empreses a dificultats, en que I'VF participa amb el 41.67% dels recursos,
per import de 25.000 milers d'euros. Aixi mateix, s'ha incorporat a la linia de financament bonificat
LIQUIDEZ COVID-19, la possibilitat d'atorgar préstecs a empreses de I'anomenat sector HORECA
(Hosteleria a Restauraci6 i Cafeteries), amb un tram no reemborsable fins al 30% del valor nominal.
La demanda registrada en els primers mesos de I' any ha obligat la Generalitat Valenciana a dotar
I''VF de nous recursos financers per al desenvolupament de la seua activitat, en virtut d'una
reprogramacié del programa operatiu FEDER Comunitat Valenciana 2014-2020. Finalment, s'ha
decidit crear un nou instrument financer en el fons FININVAL, el denominat Fons Valencia de
Resiliencia (FVR), a fi d' enfortir, mitjancant I'atorgament de préstecs participatius , la posicié de
solvencia d'empreses de petita i mitjana dimensié, amb domicili social o seu d'activitat a la
Comunitat Valenciana, que es troben en situaci 6 de debilitat a causa de la pandémia.

Continuar donant suport a lI'ecosistema emprenedor valencia, mitjancant la concessié de préstecs
participatius i subordinats, a I'empara del Fons per a la gesti6 dels instruments financers del
programa operatiu Fons Europeu de Desenvolupament Regional (FEDER) Comunitat Valenciana
2014-2020.

Desenvolupar el suport a I'emprenedoria del col-lectiu de desocupats mitjancant una linia de
mediacié de microcrédits , amb cost financer subvencionat fins a un 70%, i financada per Fons per
a la gestid dels instruments financers del programa operatiu Fons Social Europeu (FSE) Comunitat
Valenciana 2014-2020.

Finangcament d' activitats de caracter social, mitjancant linies de bestreta de prestacions de la
Generalitat Valenciana, atorgades per la Conselleria d'lgualtat i Politiques Inclusives .

Continuar contribuint, des de la presidéncia de la societat, a la consolidacié de la SGR, com a eina
de vital importancia per facilitar l'accés al crédit de les microempreses i els
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auténoms. En aquest sentit, per a l'exercici 2021, la SGR preveu cancel-lar definitivament els
passius financers derivats de la reestructuracié del deute heretat de la crisi economica anterior,
assolir un coeficient de recursos propis superior al 25% i un valor de la participacio superior al 130%
del valor nominal, i formalitzar avals per valor de 80 milions d'euros, en un moment critic per a
'economia valenciana .
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