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INFORME DE GESTION
Evolucion de la actividad.

La actividad del IVF a lo largo de 2021 ha estado marcada por la estrategia de respuesta disefiada por
la Generalitat Valenciana ante la pandemia de COVID19. En este contexto, el Consell habia solicitado
al IVF el disefio de instrumentos financieros que permitieran aumentar el grado de resiliencia de
nuestras empresas y que, al mismo tiempo, impulsaran el crecimiento y la recuperacion de las
mercantiles menos afectadas por la enfermedad. Asi, en el segundo trimestre del afo, el Consejo
General del IVF decidié separar la linea liquidez COVID19 en dos grandes lineas de financiacion
bonificada, Resistir y Renaixer, estando la primera de ellas dirigida a sectores HORECA y la segunda
a sectores de naturaleza industrial.

La linea Resistir incorporaba tramos no reembolsables de hasta el 30% del capital, con la intencién no
Unicamente de proporcionar liquidez a las empresas para sostener su capital circulante, sino de
fortalecer los fondos propios via subvencion de capital para evitar problemas potenciales de solvencia.
Se autoriz6 carencia de capital de hasta dos afios, que ha sido extraordinariamente Util en el contexto
post covid, y amplios plazos de amortizacion de hasta 10 afios. En la misma linea, el Consell cred el
Fondo Valenciano de Resiliencia, bajo gestion del IVF, aunque fuera de su perimetro de consolidacion,
y continué ofreciendo la linea de préstamos participativos CORONAVIRUS en el marco del instrumento
financiero FEDER que estéa orientado al otorgamiento de préstamos subordinados. El Consejo General
del IVF quiso completar la oferta de instrumentos financieros del Institut constituyendo el fondo
IMPULSA, primer fondo de capital riesgo publico privado, creado como respuesta a la pandemia al
objeto de ayudar a empresas con estructura financiera débil, pero fuerte potencial de crecimiento, a
restructurar su deuda.

La Linea Renaixer, en cambio, se dirigié hacia compafiias que operaran en sectores no especialmente
dafiados por la pandemia, que pudieran aprovechar la coyuntura para consolidar o mejorar su
estructura productiva con la incorporacion de nuevas instalaciones, maquinaria o equipos de distinta
naturaleza, o que pudieran adquirir compafiias buscando sinergias con otras empresas del mismo
sector. Asi, el Consejo del IVF decidio autorizar la creacién del Fondo CREIX, en tanto que fondo de
capital riesgo de caréacter publico privado, orientado a promover la consolidacion y el crecimiento de las
empresas valencianas. Hasta el momento este fondo ha protagonizado dos inversiones muy relevantes
en la Comunitat Valenciana, en el ambito de las nuevas tecnologias de la informacién y el sector
agroalimentario.

Asimismo, el IVF ha mantenido algunas de las lineas de financiacion que ya constituyen su principal
sello de identidad: las lineas sociales con mas de 50 millones a cierre del ejercicio, las lineas de
emprendimiento, financiadas a través del Fondo de Fondos de la Generalitat, con gestion del Institut, a
través del programa operativo FEDER de la Comunitat Valenciana 2014-2021, y la linea de financiacién
al sector publico instrumental de la Generalitat, que cuenta con operaciones de gran importe a la
Entidad Publica EPSAR o a la mercantil VAERSA.

El resultado comercial de las lineas ha sido muy satisfactorio, confirmando la tendencia creciente de la
actividad del Institut desde su refundacion en 2018. En el ambito de la financiacién al sector privado
destacan los siguientes hechos estilizados:
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1. Mediante las lineas bonificadas convocadas en 2021, Liquidez COVID19, RESISTIR y RENAIXER,
el IVF ha financiado a 2.213 empresas y autbnomos por un importe total de 137,2M€

2. En el ambito social, el IVF ha otorgado financiacién de activo circulante a mas de 68 asociaciones,
por un total de 56,0M€.

3. Los fondos bajo gestion del IVF, incluyendo los de FININVAL y el Fondo de Fondos FEDER, han
permitido al Institut realizar operaciones de muy distinta naturaleza, incluyendo préstamos senior,
participativos, y participaciones en capital, por importe de 79.8€, que han beneficiado a 94
comparniias.

4. Finalmente, AFIN-SGR ha otorgado avales por 49,5M€ a mas de 516 empresas con financiacion
de la banca privada y por 119,5M€ a 2.027 empresas con financiacion del IVF.

5. En resumen, el Importe total financiado por el IVF al sector privado, considerando los distintos
vehiculos e instituciones relacionados con el mismo, ascendié a 320M€ en 2021 beneficiando a
2.890 empresas.

Evolucion de la cuenta de resultados en 2021

Durante el ejercicio 2021, la cifra de negocio (5,6 millones euros) ha experimentado un aumento del
39,2% como consecuencia de la combinacién de varios factores. Por una parte, los ingresos obtenidos
de los préstamos concedidos han aumentado un 31,9%, debido al aumento del saldo medio vivo de la
inversién crediticia en un 23,1% vy, por otra parte, los ingresos por prestaciéon de servicios han
aumentado un 116,1%. Este aumento de los ingresos por prestacion de servicios se ha debido al
aumento de las comisiones de Fondos de Fondos, que han aumentado un 154,3% debido al aumento
de actividad de los mismos.

Con respecto a los activos medios del Instituto, el margen de intermediacién se situé en un 1,0% en el
ejercicio 2021, 0,3 puntos por encima del registrado en el ejercicio anterior, gracias al aumento de los
ingresos obtenidos por los préstamos concedidos y otros ingresos accesorios.

Los gastos de personal aumentan un 6,3% (122 miles de euros; y los gastos por servicios exteriores lo
hacen en un 177,1% en el Gltimo ejercicio (1.375 miles de euros), que corresponde principalmente a la
contratacion de profesionales independientes y empresas de servicios para el apoyo en la gestion de
solicitudes y formalizacion de operaciones de préstamo concedidas. Por su parte, las pérdidas,
deterioros y variacién de provisiones por operaciones comerciales han pasado de 1,8 millones de euros
de gastos a 7,8 millones de euros de ingresos.

En 2021 se han registrado 49,3 millones de euros de Otros gastos de gestién corriente (22,4 millones
en 2020), que se corresponde con las subvenciones concedidas a terceros, destacando el importe de
23,5 millones destinado al Fondo de provisiones técnicas de SGR (19,3 millones en 2020), y el resto
por 25,8 millones de euros (3,1 millones en 2020) corresponde a la subvencién aplicada a diversas
operaciones de préstamo. Estos importes se compensan con las subvenciones recibidas para tal fin
por importe de 49,3 millones de euros (22,2 millones en 2020), incluidas en Imputacién de subvenciones
de inmovilizado y otras.

Todo ello ha provocado que los beneficios de este ejercicio 2021 aumenten hasta los 9,1 millones de
euros, frente a los 0,4 millones registrados en 2020.
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Principales Hitos Cualtitavos del IVF

Durante el afio 2021, el IVF ha culminado importantes hitos en la organizacién de la entidad y el
desarrollo de su estructura de gobierno:

Constitucion del Fondo IMPULSA: gestionado por la gestora de capital riesgo OQUENDO,
cuenta con 60 millones de euros para invertir en empresas con una posicion de solvencia débil
pero fuerte potencial de crecimiento. Tiene como objetivo invertir el 80% de los recursos en la
Comunidad Valenciana. Inversion IVF: 25 millones de euros

Autorizacion por el Ministerio de Hacienda a constituir un Instrumento Financiero con cargo a
fondos FEDER y, mas concretamente, al programa REACT EU. Este instrumento permitira al
IVF ofertar la linea de Financiacion INVIERTE PYME REACT EU FEDER, por valor de 180
millones de euros.

Ejecucion del 100% de los instrumentos FEDER de impulso al emprendimiento, con prevision
de aumentar la dotacion para el préximo programa operativo.

Aprobacién del plan de teletrabajo del IVF, en virtud del cual la modalidad de trabajo a distancia
queda limitada a casos de enfermedad / pandemia; conciliacién familiar por enfermedad de
ascendientes o descendientes con necesidad acreditada de atencién continuada; acoso en el
trabajo; y ubicacién del domicilio particular a mas 100 kildmetros de distancia de la sede del
IVF.

Aprobacién del plan de prevencion de riesgos penales y puesta en funcionamiento del buzon
de denuncias del IVF.

Aprobacién del plan de proteccion de datos del IVF.

Principales Hitos Cualitativos de AFIN-SGR

Por su parte, AFIN-SGR ha culminado su proceso de restructuraciéon, alcanzando los siguientes hitos:

Cancelaciéon de la deuda con entidades financieras derivada del plan restructuracion de la
entidad

AFIN-SGR alcanza un coeficiente de solvencia del 25% y el valor de la participaciéon se sitia
en el 130% del valor nominal

Crecimiento de la actividad con respecto al ejercicio anterior: 500% en términos de nimero de
operaciones formalizadas; 311% en términos de importe avalado durante el ejercicio.
AFIN-SGR finaliza el ejercicio como la cuarta SGR de Espafia por actividad, tan solo por detras
de Elkargi, Iberaval y Garantia.

AFIN-SGR se situa como la SGR mas eficiente de Espafia, en términos del ratio “importe
formalizado / nimero de trabajadores”

Por primera vez desde el proceso de restructuracién, AFIN-SGR concluye el ejercicio
registrando EBITDA y resultado positivos.

AFIN-SGR cierra con CERSA un contrato de reaval por valor de 200 millones de euros para el
periodo comprendido entre octubre de 2021 y diciembre de 2022.
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Evolucién previsible de la entidad

Durante el ejercicio 2022, se espera un incremento notable de la financiaciéon con respecto al ejercicio
anterior, gracias al Instrumento Financiero del Programa Operativo FEDER 2014-2021, aprobado por
el Ministerio de Hacienda a finales de 2021, que asciende a 180 millones de euros. Con esta
herramienta se priorizaran los proyectos de inversién de nuestras pequefias y medianas empresas, con
tramos no reembolsables de hasta un 20%. También contribuiran a este objetivo las lineas de
financiacion bonificada para grandes empresas en los &mbitos de la industria, el turismo y el sector
agroalimentarios con fondos procedentes de la Conselleria de Hacienda y Modelo Econémico, la
Conselleria de Economia Sostenible, Sectores, Comercio y Trabajo, y la Conselleria de Agricultura,
Desarrollo Rural, Emergencia climética y Transicion Ecoldgica.

La crisis energética va a generar también una fuerte demanda de financiacion para sostener el capital
circulante. El IVF tiene previsto ofrecer financiacién al 0% por importe de 50 millones de euros para
anticipar la bonificacién del precio de los carburantes anunciada por el Gobierno de Espafia. Asimismo,
se plantea un instrumento financiero en colaboracién publico-privada, en el que el papel del IVF
consistiria en subvencionar el tipo de interés y la comision de aval de las operaciones otorgadas por la
banca comercial hasta un importe de 100 millones de euros.

Adicionalmente, el IVF espera poner en marcha los instrumentos financieros de emprendimiento,
correspondientes al Programa Operativo FEDER de la Comunitat Valenciana 2021-2027, mientras
continla avanzando el periodo de inversion de los fondos de capital riesgo constituidos con financiacion
del Programa Operativo anterior. Todo ello deberia consolidar la actividad financiera del IVF en el
segmento del emprendimiento en niveles similares a los de 2021. Asimismo, los fondos IMPULSA y
CREIX continuaran aportando negocio al IVF en operaciones cuantitativamente relevantes, con
capacidad para transformar los distintos sectores de actividad. Finalmente, esperamos un ligero
incremento, hasta los 65 millones, de las operaciones de financiacion del capital circulante en el tercer
sector, mediante las lineas de financiacién planteadas en colaboracién con la Conselleria de Igualdad
y Politicas Inclusivas.

Todos estos datos harian que el IVF volviera a incrementar su actividad, mas alla de sus maximos
histéricos.
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